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Le gérant du mois : Philippe Champigneulle (DNCA Finance)

Le gérant du mois sélectionné par Lipper. Pour février, Philippe Champigneulle, co-gérant du fonds Eurose

chez DNCA Finance avec Jean-Charles Mériaux.

Quelle est la philosophie de ce fonds ?

Philippe Champigneulle : Eurose est un fonds
diversifié prudent dont la base est obligataire
mais qui utilise également, dans une moindre
mesure, d’autres moteurs de performance :
actions, obligations convertibles et du cash si la
situation s’y préte. Nous investissons
uniqguement en zone euro (pas d’effets devises)
et sommes « long only ». L'objectif est de
battre les supports obligataires ou en euros
mais en limitant la volatilité.

A qui s’adresse t-il ?

P.C : Eurose s’adresse aux investisseurs qui veulent diversifier leur
épargne tout en restant prudent. Sa base obligataire le range
clairement dans la catégorie des fonds patrimoniaux. Le fonds est
distribué sur la France via un FCP (700 millions d’euros d’encours) et
son « petit frere » luxembourgeois (220 millions d’euros). Nous
touchons une clientéle internationale, notamment italienne via notre
actionnaire principal (DNCA Finance est filiale de Gruppo Banca
Leonardo).

Comment avez-vous géré votre exposition actions depuis la
crise ?

P.C : Nous avions une petite poche actions et quelques obligations
bancaires qui ont pesé sur la performance en 2008 méme si le fonds a
limité sa perte a 7%. A partir de juin 2009 ou nous avions une
exposition obligataire de 90% et seulement 2% en actions, nous avons
constaté que certaines actions procuraient un rendement du dividende
supérieur aux taux corporate qui avaient beaucoup baissé. Nous avons
progressivement augmenté notre exposition aux actions pour atteindre
aujourd’hui 10%, composée exclusivement de quelques valeurs de
rendement : France Télécom, Vivendi, Total ou Sanofi-Aventis. Nous
continuons également de privilégier les obligations convertibles.

Comment se compose votre portefeuille obligataire ?

P.C : Nous avons quelques emprunts d’Etat (OAT, dette allemande)
pour nous prémunir contre linflation mais surtout des obligations
privées : 60% d’investment grade (obligations moins risquées) et 40%
d’obligations « speculative grade » ou non notées (nous les rangeons
dans la méme catégorie).

Des obligations « spéculatives » alors que votre fonds se veut
prudent ?

P.C : Certes, mais nous privilégions ces titres plus risquées
uniqguement a court terme, a moins de 18 mois. Pour des entreprises
comme Alcatel, Infineon ou Valeo par exemple, le risque de défaut a
moins de 18 mois devient trés faible, voire inexistant. A plus long
terme, nous prenons des signatures mieux notées.

Qu’attendez-vous de I'lannée 2010 ?
P.C : Les pays développés doivent faire face a une problématique

générale d'endettement qui va continuer & peser dans les prochaines
années. Il est important de se diversifier et d’étre présent sur les
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Le choix de Lipper

LIPPER

« Les gérants du mois sont Philippe
Champigneulle et Jean-Charles Mériaux,
gérants du fonds Eurose au sein de DNCA
Finance. Ce fonds se distingue par sa
performance soutenue dans le temps,
comme le démontre son classement au sein
de la catégorie Lipper « Mixtes EUR
Prudent - Zone Euro ». Il est classé 5éme
de sa catégorie sur la période de 3 ans avec
une performance de 11.46% -pour une
moyenne de 1.17%- et 3eme sur la période
de 5 ans avec une performance de 23.23% -
pour une moyenne de 11.92%-. Eurose se
distingue également par ses notations
Lipper ; il est noté Lipper Leader pour les
trois criteres Performances Réguliéres,
Préservation du Capital et Performance
Absolue sur les périodes de 3 ans et 5 ans.
»

Merieme Boutayeb

Research Analyst chez Lipper

Méthodologie :

Le gérant du mois est sélectionné en fonction de la
performance du fonds sur le mois de référence et de sa
régularité dans le temps, confirmée par notre notation
Lipper Leaders. Pour plus d'information sur les Lipper

Leaders, veuillez consulter le site: lipperweb.com
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marchés actions vu la faiblesse des rémunérations offertes sur le
compartiment obligataire. Si nous sommes davantage investis en
actions qu'a une époque, nous restons toutefois prudents en nous
concentrant exclusivement sur les valeurs de rendement. La prudence
reste notre marque de fabrique !
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