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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE

Objectif de gestion

INVESTMENTS

L’objectif de TOPCVM est d’offrir a l'investisseur une performance supérieure a I'indice CAC Mid & Small (C) dividendes nets réinvestis, en euros,
représentatif des actions cotées sur le marché francais des petites et moyennes capitalisations, sur un horizon de placement recommandé de 5

ans.

Pour atteindre son objectif d’'investissement, la stratégie d’investissement s’appuie sur une gestion discrétionnaire active.

Indicateurs financiers

Valeur liquidative (€) 1282,44
Actif net (m€) 74
Nombre de lignes actions 45
Capitalisation moyenne (md€) 3
Price to Earning Ratio 2023¢ 10,9x%
Price to Book 2022 1,3x
VE/EBITDA 2023¢ 5,5x
DN/EBITDA 2022 1,2x
Price to Cash-Flow 2023¢ 6,7x
Rendement du div. 2022¢ 3,46%

Performance (du 31/10/2012 au 31/10/2022)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

~ DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE (Part AC) Performance cumulée N Indicateur de
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MCAC Mid & Small Net Return Index
Performances annualisées et volatilités (%)
Depuis la
lan 3ans 5ans 10 ans création
Part AC -16,91 +1,19 -1,50 +7,82 +8,20
Indicateur de référence -16,98 +1,36 -0,75 +8,91 +8,40
Part AC - volatilité 20,85 21,13 18,53 16,38 16,86
Indicateur de référence - volatilité 20,64 21,41 18,63 16,34 18,03
Performances cumulées (%)
1 mois YTD Tan 3ans 5ans 10 ans
Part AC +6,80 -17,14 -16,91 +3,60 -7,27  +112,30
Indicateur de référence +8,01 -16,16 -16,98 +4,14 -3,68 +134,75
Performances calendaires (%)
2021 2020 2019 2018 2017 20716 2015 2014 2013 2012
Part AC +16,44 +1,35 +23,77 -22,83 +21,63 +6,85 +20,23 +5,97 +29,65 +22,93
Indicateur de référence +18,58 -0,13 +21,27 -20,22 +23,80 +9,08 +20,09 +10,16 +29,29 +23,37
Profil de risque et de rendement 1an 2 ans Sans 10 ans
Du risque le plus faible au risque le plus élevé Ratio de Sharpe -0,80 0,07 -0,06 0,49
a e e e e 6 a Tracking error 3,68% 4,14% 3,44% 2,72%
Du rendement potentiel le au rendement potent'\e\ \; Coef. corrélation 0198 0198 0198 0199
plus faible Plus €eve Ratio dlinformation 002 -004  -022  -040
L'exposition au marché d'actions et/ou de taux, explique
le niveau de risque de cet OPCVM Béta 0,99 0,97 0,98 0,99

Principaux risques : risque actions, risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation, risque de crédit, risque lié a la gestion
discrétionnaire, risque de liquidité, risque de taux
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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE D\m

INVESTMENTS
Principales positions* Contribution a la performance du mois
. Les performances passées ne préjugent pas des performances
Poids futures
TECHNIP ENERGIES NV (3,8) 6,41% Meilleures Poids  Contribution
o)
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA (6,2) 4,75? DASSAULT AVIATION SA 210% 10.75%
IPSOS (4.5) 4’5804) TECHNIP ENERGIES NV 6,41% +0,64%
SPIE SA (6,3) 4:2704 SES 2,64% +0,56%
LA FRANCAISE DES JEUX SAEM (6,6) 4,1804) REXEL SA 329% +0.44%
SOITEC. (4.5) 4.01% AMUNDI SA 3,86% +0,38%
AMUNDI SA (6,1) 3,86%
ALTEN SA (5.3) 3,48% Moins bonnes Poids  Contribution
SOPRA STERIA GROUP (5,0 3,31%
REXEL SA (6.1) G0 2 29; NACON SA 0,83% -0,48%
' 4'2 15; M6-METROPOLE TELEVISION 1,39% -0,23%
) (o]
REMY COINTREAU 1,03% -0,13%
AURES TECHNOLOGIES 0,77% -O.N%
VIRBAC SA 0,51% -ON%
Répartition par classe d'actifs Répartition par capitalisation
66,4%
hetiens _ 92]6%
15,0% 15,2%
Liquidités et autres I 7,4% - 3,4%
]
O-1Md€ 1-5Mds € 5-10 Mds € +10 Mds €
Répartition sectorielle (ICB) Répartition géographique
Fonds Indice Fonds Indice
Technologie NG 17,4% 121% France _ 86.7% 97 0%
Biens et services industriels | NG 15,9% 18,0% R e
Energie NG 13,4% 6,2% Italie I 2,9% -
Produits et services de _ 10,7% 57%
médias | 6,0% 4,5% Luxembourg I 2,6% 2,7%
Services financiers - 5,6% 82% .
sonce 4% 5 0% Belgique | 03%  03%
Batiment et matériaux de - 4,3% 3,4% .
Voyages et loisirs [l 4,2% 5,9% Royaume-Uni ‘ 0.2% 0.0%
Services aux collectivités - 3,4% 2,9% Liquidités et autres I 7. 4% N/A
Banques 2,9% - ’
Télecommunications [l 2,6% 3,9%
Agroalimentaire, boisson et tabac I 1,0% 0,4%
Chimie | 0,4% 0,6%
Automobiles et équipementiers | 0,4% 0,9%
Liquidités et autres | N IR 7.4% N/A

Principaux mouvements*

Entrées : BANCO BPM SPA (4,2)
Sorties : ASSYSTEM (6,1), CARBIOS (4,1), ESKER SA (7.,2), ICADE (7,2), JCDECAUX SE (6,2), NEXANS SA (5,5), OVH
GROUPE SAS (4,9) et VERALLIA (5,8)

*Le chiffre entre parentheses représente la note de responsabilité de l'instrument. Veuillez vous référer a la page Analyse extra-financiére interne pour la
méthodologie d'analyse.
Rapport de gestion mensuel | Données au 31 octobre 2022 2/7



DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE D\m

INVESTMENTS

Commentaire de gestion

L'indice CAC Mid&small a gagné 8,01% en octobre. Le prix des actions reste dirigé plus par les anticipations macro-
économiques (forte inflation, risque de récession) que par les résultats. Jusgu’au 12 octobre, les taux longs ont monté, ce
qui a pesé sur les actions ; ensuite ils se sont stabilisés, puis ont baissé, entrainant les indices actions. Au vu des mauvais
indicateurs économigues avanceés, les investisseurs ont anticipé un ralentissement de la hausse des taux directeurs. lIs
étaient trop pessimistes, ce qui a accentué le rebond des actions. Les résultats publiés en Europe ont été corrects, aidés
par la hausse du dollar (+16% en un an contre euro), mais on note de nombreux avertissements sur profits. L’affolement
sur les taux du Royaume Uni a été calmé par le changement prématuré de premier ministre. L'arrivée de Gorgia Meloni
comme premier ministre en lItalie et ses déclarations conciliantes ont rassuré les marchés (indice Msci Italie small cap
+10.7%).

Les valeurs sensibles au cycle (industrie +10.3%, produits de base +12.1%, énergie +8.5%) et La communication (+10.6%)
ont surperformé, tandis que les secteurs défensifs (santé +3.4%, immobilier +5%) ont sous-performé.

Nous avons vendu OVH, car le modele est intensif en capital et la société endettée ; I'immobilier est sensible a la
remontée des taux, nous avons sorti la ligne de Icade. Nous avons aussi cédé Nexans car la publication des résultats est
apparue décevante. Dans le cadre de la fusion avec le fonds small cap Euro, nous avons cédé les valeurs les moins
liguides du portefeuille.

La performance mensuelle s’établit a : 6,8% a comparer avec le benchmark 8,01%, soit une performance relative de -122
pb.

Les principaux contributeurs positifs sont : Rexel (+17%), Technip Energies (+12.5%), CGG (+19.8%), Séché (+13.6%),
Equasens (+16.7%), Trigano (+14.3%).

Les principaux contributeurs négatifs sont : Nacon (-37%, décalage d'un jeux vidéo important sur I'exercice suivant),
Remy Cointreau (-9.3%), Metropole TV (-15%), Aures (-13%), Catana (-9.8%).

La guerre en Ukraine va durer longtemps et 'Europe devrait subir un choc énergétique cet hiver et possiblement 'an
prochain. L’industrie européenne devra sans doute délocaliser les usines intensives en énergie ; la croissance économique
va ralentir et les déficits budgétaires grandir ; dans ce contexte, les thématiques qui nous semblent les plus porteuses
dans les mois a venir sont la santé, la consommation non durable, I'énergie (et surtout I'énergie renouvelable) et
'armement.

Nous allons continuer a optimiser le portefeuille pour obtenir la combinaison la plus favorable de titres de qualité (qui ont
généralement le pouvoir dimposer des hausses de prix pour lutter contre linflation), disposant de perspectives
d'amélioration des profits et de valorisations raisonnables.

Achevé de rédiger le 08/11/2022.

Daniel Simon
Dourmap De Franssu, CFA
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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE D\m

INVESTMENTS
Analyse extra-financiére interne
Taux de couverture ABA+(99,5%) Taux d'exclusion de l'univers de sélectivité
Exclues non-notées 32,1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% ® Exclues 5,1%
® Eligibles 62,9%
Note Responsabilité moyenne :5,4/10 ¥
Répartition du risque de responsabilité™ Exposition transition/RSE®
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Méthodologie d’analyse

Nous développons des modeles propriétaires construits sur notre expertise et la conviction d’apporter une valeur ajoutée tangible dans
la sélection des titres en portefeuille. Le modele d’analyse ESG de DNCA Above & Beyond Analysis (ABA), respecte ce principe et offre
une notation dont nous maitrisons 'ensemble de la construction. Les informations émanant des entreprises constituent I'essentiel des
données utilisées dans notre notation. Les méthodologies de calcul des indicateurs ESG et notre politique d’investisseur responsable et
d'engagement sont disponibles sur notre site internet en cliquant ici.

@ La notation sur 10 intégre 4 risques de responsabilité : actionnariale, environnementale, sociale et sociétale. Quel que soit leur secteur
d’activité, 24 indicateurs sont évalués comme le climat social, les risques comptables, les fournisseurs, I'éthique des affaires, la politique
énergétique, la qualité du management....

@ La matrice ABA combine le Risque de Responsabilité et I'exposition a la Transition Durable du portefeuille. Elle permet de
cartographier les entreprises en adoptant une approche risques / opportunités.

& M Pas de pauvreté. B Faim « zéro ». FH Bonne santé et bien-étre. Bl Education de qualité. B Egalité entre les sexes. @ Eau propre et
assainissement. Energie propre et d'un cout abordable. B Travail décent et croissance économique. B Industrie, innovation et
infrastructure. @ Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. Bl Consommation et production responsables. H Lutte contre les
changements climatiques. @ Vie aguatique. B Vie terrestre. l Paix, justice et institutions efficaces. Bl Partenariats pour la réalisation des
objectifs.

@ 5 transitions reposant sur une perspective a long terme du financement de I'économie permettent d’'identifier les activités ayant une
contribution positive au développement durable et de mesurer I'exposition des entreprises en chiffre d’affaires ainsi que I'exposition aux
Objectifs du Développement Durable de 'ONU.

+Le taux de couverture mesure la part des émetteurs (actions et obligations d'entreprises) pris en compte dans le calcul des indicateurs extra-financiers.
Cette mesure est calculée en % de I'actif net du fonds retraité des liquidités, des instruments monétaires, des instruments dérivés et de tout véhicule hors
périmetre "actions et obligations d'entreprises cotées”. Le taux de couverture du portefeuille et de l'indicateur de référence est identique pour tous les
indicateurs présentés.
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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE D\m

INVESTMENTS

Analyse extra-financiére externe
Taux de couverture des indicateurs externes* Notation ESG
Fonds 6,7 63 58 6,.8/10
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
A Fonds (96,2%) +# Indicateur de référence (91,0%)

Indicateur de référence 6,6 65 62 69/10

Indicateurs d'externalités négatives (en centimes par euro de chiffres d'affaires)

Fonds Ind. de réf.

Poids € Cts” € Cts € Cts €Cts” Poids
Environnement 61,8% 869 10,57 n,09 71055 64,8%
Pollution de I'eau 25% 042 043 0,57 056 3,3%
Consommation de I'eau 0,5% o4 0,09 0,10 020 0,6%
Utilisation des terres 02% 006 0,04 0,06 o015  0,4%
Changement climatique (GES) 46,7% 555 7,99 713 661 41.7%
Pollution de l'air 8% 252 203 3,24 303 18,9%
Sociale 172% 309 295 266 324 155%
Santé et sécurité 36% 064 0,6] 0,53 069  31%
Inégalité des sexes 10,3% 182 1,76 1,60 182 9,3%
Rémunération* 0,1% 003 0,02 0,04 o008 0.2%
Travail des enfants* 33% 059 0,56 0,50 065 29%
Gouvernance 21,0% 340 3,58 3,36 335 19,7%
Evasion fiscale 1,4% 025 0,23 0,24 025 14%
Corruption 196% 315 3,35 3,12 370  18,2%
Total 100,0% 1518 17,10 171 17,14 100,0%

O 02 04 06 08 12 14 16 18 22
Source : Scope (Scoperating).  Données au 31/12/2021.

Les jauges indiguent le positionnement du portefeuille par rapport a son indice de référence en terme d'externalités négatives. Une
jauge inférieure a 1 indique que le portefeuille a des externalités négatives inférieures a celles de son indice de référence sur les
dimensions considérées. A l'inverse, une jauge supérieure a 1 indique que le portefeuille génére des externalités négatives supérieures a
son indice de référence sur les dimensions considéreées.

Données carbone

Empreinte carbone (t CO, / m$ investis) N/A Intensité carbone (t CO, / m$ revenus) N/A
Source : MSCI

* Respect des droits humains.

+Le taux de couverture mesure la part des émetteurs (actions et obligations d'entreprises) pris en compte dans le calcul des indicateurs extra-financiers.
Cette mesure est calculée en % de I'actif net du fonds retraité des liquidités, des instruments monétaires, des instruments dérivés et de tout véhicule hors
périmétre "actions et obligations d'entreprises cotées”. Le taux de couverture du portefeuille et de l'indicateur de référence est identique pour tous les
indicateurs présentés.
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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE

Définitions des indicateurs SCOPE*

DINCA

INVESTMENTS

Description Données intermédiaires  Cout total Source
Emission de gaz a effet de serre
Cet indicateur comprend les émissions CO,, CH4 et N2O (equivalent-CO») et reflete | GES en tonnes équivalentes 7.5 trillions USD EXIOBASE
la contribution a 'effet de serre d’'une tonne de GES relativement a une tonne de de CO2 émis
COo.
Pollution de l'air et de I'eau
Cet indicateur prend en considération : Oxyde de soufre en kg 4,8 trillions USD EXIOBASE
i) Air : 'oxyde de soufre, 'oxyde d’azote, les particules fines et les substances Oxyde d’azote en kg
organigues toxiques. Particules fines en kg
i) Eau : les émissions d'azote et de phosphate, les substances organiques toxiques
et les métaux lourds.
Consommation d'eau
Cet indicateur prend en considération : Consommation d’eau en 2,2 trillions USD EXIOBASE
i) L'eau en surface meétres cubes
i) L'eau souterraine
La rareté de la ressource en eau est prise en compte dans la modélisation.
Utilisation des terres
Cet indicateur prend en considération : Utilisation des terres arables 1,2 trillions USD EXIOBASE
i) Terres arables en kilométres carrés.
i) Paturages et des prairies Utilisation des paturages et
iii) Foréts non durables des prairies en kilometres
carrés.
Rémunération
Cet indicateur consideére les salaires inférieurs a 60% a la moyenne nationale, Nombre d’heures de travail 0,5 trillion USD ILO

communément accepté comme le seuil de pauvreté.

Le concept est appliqué globalement, indépendamment de la définition spécifique
du seuil de pauvreté de chague pays. L'objectif est de matérialiser 'exposition a des
rémunérations anormalement faibles selon les statistiques ILO sur les heures de
travail et I'estimation du salaires horaires par secteur.

Calcul : Basé selon les statistiques ILO sur les heures de travail et I'estimation du
salaire horaire par secteur.

Egalité des sexes

Cet indicateur prend en compte les inégalités de salaires entre les hommes et les
femmes au regard de leur position et de leur formation. L'objectif est d'intégrer les
inégalités structurelles.

L’écart de salaire se calcule en fonction des différences de salaire horaire, la part de
des hommes et des femmes dans les effectifs selon les secteurs, la différence de
temps de travail entre les hommes et les femmes.

Calcul : L'écart salarial comprend :

- Les différences de salaires horaires.

- La part des hommes et des femmes dans un secteur donné - induite par les
différences de temps de travail entre les hommes et les femmes)

Travail des enfants

Cet indicateur prend en compte le manque a gagner futur des salaires du travail
des enfants et le coUt de 'éducation.

Calcul : Combinaison des heures de risque social de I'lLO dues au travail des enfants
et du facteur de monétisation du prix réel.

Santé et sécurité

Cet indicateur prend en compte les colts des accidents et des déces liés au travail.
Il couvre les dépenses de santé, la perte de revenus et de valeur suite a un déces.
Calcul : Combinaison des heures de risque social de I'lLO dues a la santé et a la
sécurité

Corruption et évasion fiscale

Cet indicateur prend en compte la taxation et les aspects liés a la corruption :
- Ethique des affaires et corruption dans les activités privées et publiques,
- Mangue a gagner des gouvernements due a I'évasion fiscale

Source : Scope (Scoperating)

par semaine

Moyenne mensuelle des
salaires par employés, secteur
et sexe en PPP$ (Purshasing
Power Parity).

Ecart de salaire en euros par
heures de travail effectuées,
par pays et par secteur.

Pourcentage d’enfants
employés

Nombre d'accidents mortels
pour 100'000 employés par

activité économique et par an.

NA

2,8 trillions USD

3,2 trillions USD

2,8 trillions USD

4,0 trillions pour la
corruption

11 trillions USD
pour I'évasion
fiscale

https://ilostat.ilo.org/data

ILO
https://ilostat.ilo.org/data
Programme de
développement des
Nations Unies

ILO
https://ilostat.ilo.org/data
UNICEF

Prix réel

ILO
https://ilostat.ilo.org/data
EU-OSHA

IMF - Transparency
International

Evasion fiscale : re-
estimation et résultats par
pays country - Cobham /
Jansky

* Pour chaque indicateur, colt total annuel mondial indicatif des externalités négatives selon la source mentionnée. Par exemple, les
externalités négatives de la consommation d’eau mondiale annuelle représentent un colt de 2,2 trillions USD.
Le passage entre les données intermédiaires et le colt total est réalisé en affectant un colt d'externalité négative unitaire par euro de
chiffre d’affaires réalisé. Par exemple, un portefeuille qui émet 1 kg de CO, par euro de chiffre d’affaires pour un colt de 40 euros la

tonne de CO,, a un colt d'externalités négatives de 4 centimes.
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DNCA ACTIONS SMALL & MID CAP FRANCE

Informations administratives

Nom : DNCA Actions Small & Mid Cap
France

Code ISIN (Part AC) : FROO0O0003170
Classification SFDR : Art.8

Date de création : 25/10/1995

Horizon d'investissement : Minimum 5 ans
Devise : Euro

Domiciliation : France

Forme juridique : SICAV

Indicateur de référence : CAC Mid & Small
Net Return Index

Fréquence de calcul des VL : Quotidienne
Société de gestion : DNCA Finance
Equipe de gestion :

Daniel DOURMAP

Simon DE FRANSSU, CFA

Eligible & I'assurance vie : Oui
Eligible au PEA : Oui

Minimum d'investissement : Aucun
Frais de souscription : - max

Frais de rachat : -

Frais de gestion : 1,79%

Frais courants au 31/12/2021:1,95%
Commission de surperformance : -

Dépositaire : CACEIS Bank
Réglement / Livraison : T+2
Cut off : 12:30 Paris time

Glossaire

DINCA

INVESTMENTS

Mentions légales

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au Prospectus de 'OPC et au
document d'informations clés pour linvestisseur avant de prendre toute décision finale
d’investissement. Ce document est un document promotionnel & usage d’'une clientéle de non
professionnels au sens de la Directive MIFID Il. Ce document est un outil de présentation
simplifiée et ne constitue ni une offre de souscription ni un conseil en investissement. Les
informations présentées dans ce document sont la propriété de DNCA Finance. Elles ne
peuvent en aucun cas étre diffusées a des tiers sans I'accord préalable de DNCA Finance. Le
traitement fiscal dépend de la situation de chacun, est de la responsabilité de l'investisseur et
reste a sa charge. Le DICI et le prospectus doivent étre remis a I'investisseur qui doit en prendre
connaissance préalablement a toute souscription. L’ensemble des documents réglementaires
du compartiment sont disponibles gratuitement sur le site de la société de gestion www.dnca-
investments.com ou sur simple demande écrite adressée a dnca@dnca-investments.com ou
adressée directement au sieége social de la société 19, Place Venddbme - 75001 Paris. Les
investissements dans des compartiments comportent des risques, notamment le risque de
perte en capital ayant pour conséquence la perte de tout ou partie du montant initialement
investi. DNCA Finance peut recevoir ou payer une rémunération ou une rétrocession en relation
avec le/les compartiments présentés. DNCA Finance ne peut en aucun cas étre tenue
responsable, envers quicongue, de toute perte ou de tout dommage direct, indirect ou de
quelgue nature que ce soit résultant de toute décision prise sur la base dinformations
contenues dans ce document. Ces informations sont fournies a titre indicatif, de maniére
simplifiée et susceptibles d’évoluer dans le temps ou d’étre modifiées a tout moment sans
préavis.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Compartiment de DNCA INVEST Société d'investissement a capital variable (SICAV) de droit
luxembourgeois ayant la forme d’'une Société Anonyme - domiciliée au 60 Av. J.F. Kennedy - L-
1855 Luxembourg. Elle est agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) et soumise aux dispositions du Chapitre 15 de la Loi du 17 décembre 2010.

Cet OPCVM promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) au
sens de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR »). Il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un
objectif durable, par exemple tels que définis par la classification de I'UE.

Cet OPCVM est sujet a des risques de durabilité tels que définis a I'article 2(22) du Reglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une condition
environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se produit, pourrait entrainer un effet
négatif réel ou potentiel impact sur la valeur de l'investissement.

Si le processus d'investissement de portefeuille peut intégrer une approche ESG, I'objectif
d'investissement du portefeuille n'est pas en premier lieu d'atténuer ce risque. La politigue de
gestion du risque de durabilité est disponible sur le site internet de la Société de gestion.

L’indice n'est pas désigné comme un indice de référence au sens du Réglement (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers (dit « Réglement SFDR). Il n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions
environnementales ou sociales telles que promues par 'OPCVM.

Béta. Le béta d'un titre financier est une mesure de la volatilité ou de sensibilité du titre qui indique la relation existant entre les fluctuations de la valeur du titre et les fluctuations du
marché. Il s'obtient en régressant la rentabilité de ce titre sur la rentabilité de I'ensemble du marché. En calculant le béta d'un portefeuille, on mesure sa corrélation avec le marché
(lindice de référence utilisé) et donc de son exposition au risque de marché. Plus la valeur absolue du béta du portefeuille est faible, moins il est exposé aux fluctuations du marché,
et inversement.

Coefficient de corrélation. Le coefficient de corrélation est une mesure de la corrélation. Il permet de déterminer le lien entre deux actifs sur une période donnée. Un coefficient positif
signifie que les deux actifs évoluent dans le méme sens. A l'inverse, un coefficient négatif signifie que les actifs évoluent dans le sens opposé. La corrélation ou la décorrélation peut
étre plus ou moins forte et varie entre -1 et 1.

Dérivés. Désigne les instruments financiers dont la valeur découle de celle d'un actif sous-jacent (une action, une matiére premiére ou un panier de titres, notamment un indice
représentatif d’'un marché d’actions).

Maturité. La maturité ou échéance d'un instrument financier (options, warrants, emprunts, obligations...) correspond a sa date d'échéance, c'est-a-dire la date de fin de sa durée de
vie.

Ratio de Sharpe. Le ratio de Sharpe mesure la rentabilité excédentaire par rapport au Taux de 'argent sans risque d'un portefeuille d'actifs divisé par I'écart type de cette rentabilité.
C'est donc une mesure de la rentabilité marginale par unité de risque. Il permet de mesurer les performances de gérants pratiquant des politiques de risque différentes.

Ratio d'information. Le ratio d'information est un indicateur de la sur-performance d'un fonds par rapport a son indice de référence. Plus le ratio d'information est élevé, meilleur est le
fonds. Il se calcule ainsi : Ratio d'information = Performance Annualisée Relative / Tracking Error.

Sensibilité. La sensibilité d'une obligation mesure la variation de sa valeur en pourcentage induite par une variation donnée du taux d'intérét.

Tracking error. Mesure de I'écart type de la différence de rentabilité (différence de performances) de 'OPCVM et de son indice de référence. Plus le tracking error est faible, et plus
I'OPCVM a une performance moyenne proche de son indice de référence

Vente a découvert. Opération consistant a vendre un actif que I'on ne possede pas dans le but de I'acheter plus tard a un prix plus bas et donc de réaliser une plus-value.
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