RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

DNCA SERENITE PLUS

Exercice du 01/07/2022 au 30/06/2023

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

DNCA FINANCE



Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'objectif de gestion du Fonds est la recherche d’une performance supérieure a I'indice de référence
obligataire Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (Ticker Bloomberg : LE13TREU Index) calculé coupons
réinvestis sur la durée de placement recommandée. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait
que la gestion est discrétionnaire et intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de
gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

La stratégie d'investissement du fonds consiste a gérer de maniére discrétionnaire un portefeuille
composé de titres de créances (obligations classiques, convertibles ou échangeables) émis par des
entités privées ou publiques et libellés en Euro, sans contrainte de notation (dont des obligations
spéculatives ou non notées). La sensibilité globale du portefeuille est comprise entre 0 et 4. La gestion
du portefeuille s'articule autour d'une double analyse : macro-économique et technique dans un premier
temps, financiére et crédit dans un deuxiéme temps. La gestion repose en grande partie sur la
connaissance approfondie de I'équipe de gestion du bilan des entités sélectionnées.

Le fonds répond aux criteres d’'une gestion responsable. Ainsi le processus d’investissement et la
sélection de I'ensemble des émetteurs en portefeuille tiennent compte d’une évaluation interne de la
responsabilité d’entreprise: (i) responsabilités actionnariale (ex.: risques comptables, qualité du
management), (ii) sociale (ex.: conditions de travail, politique de formation), (iii) sociétale (ex.:
optimisation fiscale) et (iv) environnementale (ex.: gestion environnementale, biodiversité) et de la
transition durable. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la fiabilité des
données publiées qui repose sur la crédibilité et I'audit des reportings extra-financiers des entreprises.
Basée sur un modele d'analyse propriétaire, la société de gestion implémente une approche "best in
universe" visant a sélectionner les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans
leurs univers d'investissement indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a une réduction
de l'univers de départ d'au moins 20%. L'analyse extra-financiére est menée sur 90% au moins des
émetteurs en portefeuille. Le processus d'investissement se décompose en trois étapes: (i) une
sélection de l'univers basée sur une approche financiére et extra-financiére, (ii) le calibrage de la
duration modifiée et du risque de crédit global du fonds et (iii) I'analyse fondamentale en tenant compte
des critéres ESG et de la valorisation des titres sélectionnés.

L'univers d'investissement est le suivant : obligations, obligations convertibles ou échangeables et
autres titres de créance négociables émis en Euro par des entités du secteur public ou privé jusqu'a
100% de l'actif net; OPCVM monétaires jusqu'a 10% de l'actif net; actions de toute capitalisation
(directement ou via la détention ou la conversition d'obligations convertibles) jusqu'a 10% de I'actif net.
Les obligations et autres titres de créance négociables sont de toute qualité de signature : Investment
grade, spéculatif, non noté.

Le fonds peut recourir a des contingent convertibles bonds ("Coco bonds") dans la limite de 10% de
I'actif net.

Jusqu'a 100% de son actif net, le fonds peut recourir a des instruments financiers a terme (exemples:
options, futures, swap de taux simple) a titre de couverture et/ou d'exposition au risque de taux, et a
des titres intégrant des dérivés (exemple: obligations convertibles) a titre de couverture et/ou
d'exposition au risque de taux et au risque action, sans recherche de surexposition.

Information Benchmark : L'OPCVM est géré activement. Lindice est utilisé a posteriori comme
indicateur de comparaison des performances et pour le calcul de la commission de surperformance. Le
gérant pourra ou non investir dans des titres compostant I'indicateur de référence a sa libre discrétion
et sans contrainte particuliére.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur I’exercice écoulé

Aprés une premiere moitié d’année 2022 historiquement difficile pour les marchés obligataires, la
seconde partie était dans cette méme tendance, et la premiére partie de I'année 2023, bien que
relativement plus calme, voit se poursuivre la hausse des taux, bien rythmée par la Banque centrale
européenne. Cette derniere ajuste ses taux directeurs a la hausse lors de chacune de ses 8 réunions,
et les marchés anticipent progressivement de plus en plus une inflation plus élevée pour les mois a
venir. Une courte période de stress sur le secteur bancaire marque le mois de mars, avec les difficultés
rencontrées par quelques banques régionales américaines et la reprise précipitée de Crédit Suisse par
UBS.

En zone euro, le taux a 5 ans de I'Etat allemand débute I'exercice a 1,1% pour le terminer a 2,6%, avec
une volatilité importante sur la période. L'Euribor 3 mois, qui reflete davantage la politique monétaire,
passe de -0,2% a 3,6%, une progression quasiment jamais vue. Enfin, les « spreads » de crédit,
également sujet a une volatilité importante, baissent significativement sur la période, reflet d’'une
récession annoncée qui tarde a se manifester.

Sur I'exercice, DNCA Sérénité Plus affiche une performance :

- PartC:+42,25%
- Partl:+2,50%

- PartN:+2,41%
- PartS:+3,69%

contre -1,42 % pour son indicateur de référence Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year calculé coupons
réinvestis.

Les performances passées ne préjugent en rien de performances futures.

Sur I'exercice, nous retrouvons parmi les meilleurs contributeurs les obligations IHO Verwaltungs
2025, Vodafone hybride call 2023, EDF hybride call 2024, Ford Motor Credit 2023 et Nexi 2024. A
I'inverse, les obligations Deutsche PBB 2027, GN Store Nord 2024, France indexée inflation 2024, BBVA
2026 et Italie indexée inflation 2026 ont été les moins bons contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés au cours de l'exercice, nous pouvons noter les
investissements en Adidas convertible 2023, BBVA 2026, BNP Paribas 2027, Caixabank 2029. A
I'inverse, les lignes Barclays Tier 2 call 2028, Banco BPM Tier 2 call 2027, Danone hybride call 2023,
Enel hybride call 2023 ont été remboursées lors de la premiere date prévue par I'émetteur, Banca Ifis
2023 amortie a son échéance, quand BNP 2024 est cédée.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille (y compris les OPCVM monétaires) s’éléve en fin d’exercice
a 10,4 % du portefeuille et I'actif net s’établit a 636 millions d’euros.
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Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 566 184 900,89
Cessions 448 972 632,78

Intégration de critéres extra-financiers

N

Le fonds considere I'analyse extra-financiere comme complémentaire a l'analyse financiére
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquiere une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a l'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc. ) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le fonds a accés a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA”%. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et aux sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

Dans ce cadre, le fonds pratique une gestion ISR en ligne avec les contraintes du Label francais ISR ainsi
que de I'ensemble des exigences de la réglementation européenne en fonction de la classification du
fonds.

Au regard des nombreuses contraintes imposées, I'ensemble des détails liés a la réglementation
SFDR/Taxonomie est disponible dans I'annexe précontractuelle du prospectus et dans le reporting
contractuel joint au présent rapport.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

'« ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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@
RESPONSABILITE
ENVIRONNEMENTALE

i

RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE

RESPONSABILITE
SOCIALE

RESPONSABILITE
SOCIETALE

» Respect des actionnaires *Management Culture dentreprise et *Qualite, sécurité et

Minoritaires Environnemental gestion RH tracabilité produits
Indépendance du Consell -Régulation et certification «Climat social et conditions *Gestion de la supply chain
et des comités *Politique climat et de travall -Respect des communautés

efficacité énergétique
'impact biodiversite et
externalités

*Risques comptables
-Qualité du management
-Rémunération du CEO
“Qualité de |a
communication financiére

*Santé et sécurité locales et droits humains
Attractivité et sCapacité dinnovation
«Satisfaction client
*Protection des données
personnelies

*Corruption et éthiques des
Affaires

*Cohérence fiscale

‘Formation et gestion des
Carrigres

*Promotion de 12 diversité

Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En
dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le fonds a une contrainte concernant l|'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités

11 D &2 =

i

TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE MEDICALE ECONOMIQUE MODE DE VIE ECOLOGIQUE
sInclusion des seniors *Alimentation saine, *Développement des »Allongement du cycle *Stockage de I'énergie
+Inclusion des sport infrastructures de vie des produits *Energies renouvelables
populations émergentes +*Diagnostics médicaux +Digitalisation échanges 'ECO'CD_“CEI'-?hO" ) «Efficacité énergétique
(BoP) «Lutte contre les +Certification, qualité, «Efficacité de I'appareil +Traiternent de I'eau
+Accés a I'éducation maladies endémiques tracabilité des produits I'J"Qd'-":tl_f o «Valorisation das déchets
+Accés au logement, *Soins a la personne +Logistique performante -Economie circulaire «Blodiversité
confort *Robotisation médicale «Tourisme durable 'S;T;&Tm'ﬁn «Agriculture durable
+Sécurité ) «Accés aux soins (BaP) ~Accés 4 la connectivité Sl «Mobilité écologique
*Transport public, -Médecine et recherche +Transparence et sécurité *Dématérialisation
régulation du trafic médicale de pointe des flux sIntelligence artificielle

+Services & la personne
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Perspectives pour le prochain exercice

Le marché obligataire en zone euro s’est progressivement ajusté pour prendre mieux en compte le
risque d’une inflation plus importe et plus structurelle. Il reste néanmoins des incertitudes sur
I'attitude de la Banque centrale européenne quant aux mouvements de taux directeurs, et par
extension, de taux courts et moyen terme sur le marché. La sensibilité aux taux d’intéréts du
portefeuille a été légerement réhaussée mais reste relativement faible, elle évoluera en fonction de
ces anticipations d’inflation et de taux. Sur le crédit, le focus est porté sur la valorisation et sont encore
préférées les sociétés au bilan solide et dont I'équilibre financier ne dépend pas des taux d'intéréts. La
génération de « cashflows » opérationnels doit permettre d'envisager une période ol la croissance est
plus vacillante et d’absorber une hausse importante des frais financiers liés a la hausse des taux.

Informations complémentaires relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le Fonds promeut des criteres environnementaux ou sociaux (ES) au sens de l'article 8 du
Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un investissement
durable au sens de I'article 2(17) du Reéglement SFDR, cependant il prévoit une proportion
minimale d’investissements durables de 20%.

Dans le cadre de I'application de la politique de gestion des incidences négatives de la société de
gestion, le fonds prend également en compte les principales incidences négatives (principal
adverse impacts « PAl ») sur les facteurs de durabilité en appliquant notamment sa politique
d’investisseur responsable, sa politique de gestion des incidences négatives, sa politique
d’exclusions sectorielles (armes controversées, charbon et hydrocarbures non conventionnels),
ainsi que la Trajectoire Climat de DNCA Finance. Ces derniéres dont détaillées dans la rubrique ISR
sur le site internet de la société de gestion (www.dnca-investments.com).

Plus d’informations concernant la promotion des critéres et la durabilité dans I'annexe ci jointe
« annexe durabilité ».

Le Fonds peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental
éligibles selon le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020
sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables, dit reglement
« Taxonomie » (notamment les énergies renouvelables, la rénovation de batiments, les transports
a faible émission de carbone, la production et la distribution d’eau, I’assainissement, la gestion des
déchets et la dépollution, etc.).

A la date du prospectus, la société de gestion s’attend a ce que la proportion des investissements
du fonds dans des activités respectueuses de I'environnement et alignées sur la taxonomie (y
compris les activités habilitantes et transitoires) s’éléve a 0%.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Le fonds est sujet a des risques en matiere de durabilité, en ce compris les risques inhérents a I'ESG
(en ce compris tels que définis a I'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
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d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR
»), comme un événement ou une situation environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se
produit, pourrait entrainer un effet négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. De plus
amples informations sur la gestion des risques en matiere de durabilité sont détaillées dans la politique
disponible sur le site internet de la Société de gestion. L'utilisation de la note « Responsabilité
d’Entreprise » (outil d’évaluation propriétaire) dans le processus d’investissement vise a réduire
I’exposition du portefeuille au risque de durabilité.

Loi Energie-Climat Rapport article 29

Conformément a I'article 29 de la loi n°2019-1147 du 8 novembre 2019 relative a I’énergie et au climat
qui remplace l'article L. 533-22-1 du code monétaire et financier et donc I'article 173-VI de la loi
n°2015-992 du 17 ao(t 2015 relative a la transition énergétique pour la croissance verte (LTECV), la
société de gestion met a disposition des investisseurs au sein du document « Rapport 2022 Article 29
de la loi énergie climat » les informations relatives :

- a leur stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance ;

- aux moyens mis en ceuvre pour contribuer a la transition énergétique et écologique ainsi
gu’une stratégie de mise en ceuvre de cette politique.

Ce reporting est publié une fois par an et est disponible sur le site internet de la société de gestion
www.dnca-investments.com dans la rubrique « Nos Expertises / Investissement Socialement

Responsable ».
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Annexe 4 RTS SFDR / Modéle d'informations périodiques pour les produits

financiers visés a l'article 8

Dénomination du produit : DNCA Sérénite Flus

Par iVesTSSamant
durabie, on enfend un
Investissement dans e
activiie economigue qul
contribue & un abject
eMvimnnemental ou social
pour aufa gull ne cause
de prejugice dmporiant 4
aucun o ces abfecls af
quE J25 0SS
Dbanaficlales ges
Investissements
appiquent des prafigues
8 bonne gouvemance

O i

ayant un objectif environnemental :
%

" O dans des activités économiques
qui sont considérées comme

La ranonomie oe FUE st
un Systéme de
ciassiication insmue parje
regisment (LIE) 2020652,
qul dresse Lne Bste
TACTVITES SCONOMIQUBS
durabies surle pian
anvironnamental Ce
rEgisment niEfahit pas de
lise Facthmes
Sconamigues duralies sur
Je péan social. Les
Imvestissements duables
ayan! un abjecty
eMironnemental ne sont
pas nécessalremeant
alignas 5Ur I3 [Exonamis.

durables sur l= plan
envircnnemental au titre de la
taxonomie de I'UE
C  dans des activités économiques
qui ne sont pas considerses
comme durables sur le plan
emvircnnemental au titre de la
taxonomie de 'UE
O 1l areslisé des investissements
durables ayant un objectif social -
%

Identifiant d'entité juridique : 9685000CUPKHATTF4266

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable 2

 Mon

O 1l a réalise des investissements durables = [ || promouvait des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S)
et, bien quiil n'ait pas eu d'objectif
dlinvestissement durable, il présentait
une proportion de 58,17%
dinvestissements durables

O

5|

ayant un objectf environnemental
dans des activités économigues
qui sont considérées comme
durables sur le plan
emvironnemental au titre de la
taxomomie de FUE

ayant un objectif environnemental
dans des activites Sconomigues
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
emvinnnnemsantal au titre de a
taxonomie de MJE pour 23,12%
ayant un objectif social pour
35,05%

O Il promouvait des caractéristiques ES,
mais n'a pas réalise
d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles ete atteintes ?

Le Fonds a promu des caracteristiques de gouvemance, environnementale, sociale et sociétale.

L'équipe de gestion du fonds s'est appuyee sur un outil propritaire intégrant les informations sur
l'emvironnement, le social et la gouvemance : ABA [Above and Beyond Analyziz).

Dians le cadre de |a promotion de ces caractérisfigues, le fonds a principalement pris en compte les questions
ESG suivantes

DNCA SERENITE PLUS

Environnement : émission de gaz 4 effet de serme, pollution atmosphérique, pollufion hydrigue,

consommation d'eau, exploitation des termes.

Social : rémuniération excessive des dingeants, inégalité des sexes, probléme de sante et de sécurité,

travail des enfants.

Gouvemnance | surveillance de la comuption et des pots-de-vin, de I'évasion fiscale.

Motation globale de la qualite ESG.
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Dans ce cadre, pour les émettewrs prives, le processus dinvestissement fonde sur le stock picking a tenu compie
d'une notation interne de la Responsabilite d'entreprise grace a une analyse exfra-financiéra via l'outl ABA, avec
une approche « best in universe » (selection de l'univers dinvestissement indépendamment de I'activite
sectorslle].

Pour les emetteurs publics, le processus d'investissement et de selection des titres a fenu compte d'une notation
interne liée 4 la responsabilité des émetteurs publics tels que les pays grice 4 une analyse extra-financiére aw
maoyen d'un outil propriétaire avec une approche methodologique par notation minimale.

Le fords n'a pas ew recours 3 un indicateur de référence dans le but & atteindre les caracténistiques ESG
promues par le fonds.

[ —— #  Quelle a &t la performance des indicateurs de durabilite ?

durabilms permetient da L. . L

mesLrer 3 manite dor Les indicateurs de durabilite utilizes par ke fonds pour les emetteurs prives etaient

e CaraciEnsgues

Envromemenizles o +  La notation Responsabilite d'Entreprise issue de Noutil propriétaire ABA (Above and Beyond
e Analysis) : le principal indicateur de durabilité uilisé par le fonds est la notation ABA de la
Ftinter Responsabilite d'Entreprise, divisée en quatre piliers - la responzsabilité acionnariale, la

responsabilité environnementale, |a responsabilité sociétale et |a responsabilité sociale.

* L'exposition 3 |a transition vers une économie durable : la socigte de gestion compléts son
analyse par une évaluation de I'exposition des entreprises 3 |a transition vers une économie
durable. Cette exposition est appuyée sur cing piliers - la transition demographique, la transition
dans la santé, la transition &conomique, la transition des modes de vie et transition cologique.

+  Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de MONU : la société de gestion
évalue pour chague societe |a part des revenus lige 3 'un des 17 objectifs de Deéveloppement
Dwrable de "OMLL

+ Données « carbone » © empreinte carbone {tonne de CO2MS investi} du portefeuills du fonds.
#+ Intensiteé carbone - [t CO2m3 de revenus) du portefevills du fonds.

¢ La proportion du portefeuille du fonds invest dans |a liste des « worst offenders » tenue par la
societe de gestion ; cetie liste est constituée des émetteurs les plus a risgue du point de vue de
la responsabilité sodiale. Catte liste est atablie sur la base de controverses majeures, aprés
analyse par les membres de 'equipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
Finvestissement durakle.

Performance des indicateurs de durabilité pour les emetteurs prives au 30/06/2023

- — Performance des indicateurs de
Indicateurs de durabilite durabilits
Maote Responsabilite ABA 48910
I{Exp:-E:u?:un a la tramsition vers une 14,60% du CA
economie durable
% Exposition awx QDD 14, 80% du CA
Empreinte carbone (tonne de CO2MS 150
inwvesti)
Intensite carbone [t CO2imS de revenus) ]
% dans la liste des « worst offenders » 0%

Pour les emetteurs publics, les indicateurs de durabilité utilisés étaient les suivants -

+  L'outil proprigtaire ABA (Above and Boyond Analysis) - un medéle dadie 3 la notation des émetieurs
publics basé sur 4 piliers - la gouvernance, I'environnement, le social et le sociatal.

* Le profl « Climat » : la societé de gestion compléte cefte analyse par une appréciation profil « Climat =
basé sur le mix énergétique &t son evolution, lintensité carbane et le stodk de ressources.

+ Données a carbone » : empreinte carbone (lonne de CO2MS investi) du portefeuille du fonds.

+ Intensite carbone - [t CO2m3 de revenus) du portefeville du fonds.
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+ La proporion du portefeuille dans les nomnes intemationales offensives sur la base de plusieurs critéres
tels que - le respect de la libens, le travail des enfants, les droits de I'homme, les pratiques de torture, ke
blanchiment d'argent, etc.

Performance des indicateurs de durabilité pour les emetteurs publics au 30/06/2023

Indicateurs de durabilité Performance des indicateurs de durabilité
N::ut.a!tmn ABA 4,910
publigue
Bio &
dechets 9.55%
Charbon 3.68%
Pm’éfi"‘“ = 32.43%
Prafil « Climat » / Mix Giothermie TEI%
Energetique Hydraulique 2 5%
Gaz naturel 35.74%
Hucléaire 10, 25%
Tourbe 0.00%
Renouvelable 3.27%
Empreinte carbone Les donnees relatives a l'empreinte carbone seront accessibles via
(tonne de COXMSE les rapports clienis, puisgue ces informations seront induses dans
investi) tous les rapports publiés mensuellsment.
Intensite carbone (i o5 1
CO2mS de revenus) :
% dans les nomes
intemationales 0.00%:
offensives

+ et par rapport aux periodes précédentes ?
Mon applicable

+ Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment Finvestissement durable a-t-il contribué 3 ces objectifs 7

Les objectifs des investissements durables du fonds &taient les confributions des émetteurs en partefeuille aux
Objectifs de Daveloppement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'eligibilité sur ce point sont les
suivantes :

#  Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la classification
interne durable des activités de transitions durables (transition démographique etfou fransifion dans la
sanie etiou fransition economique et'ou transition des modes de vie etiou transition écologique).

+  Motation minimale de la Responsakilité d' Entreprise de 2 sur 10 {tenant compte des confroverses et des
principales incidences négatives (PAl) combing 3 la politique d'exclusion, intégration du principe
consistant a ne pas causer de préjudice important sur tout cbjectf environnemental ou social.

*«  La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance dentreprise).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilite & Entreprise issue de lNoutil ABA) est donc cohérente avec
I'objectf de ne pas causer de préjudice important aux objectfs sociaux et environnemeniaw:

+ Dans gquelle mesure les investissements durables que ke produit financier a partiellement realisés
nont-ils pas causé de préjudice important 3 un objectif d'investissement durable sur le plan
envircnnemental ou social ?

Les incidences négatives de ['activité des emetteurs sur les objectifs environnementaux et sociaux ont &t
directement intégrées 3 la notation de la Responsabilité d' Entreprise dans loutil ABA (integrant les principales
incidences négatives pouvant entrainer une dégradation de la notation AB& en dessous du minimum). En plus de
lintégration des principales incidences négatives dans |a notation de la Responsabilité d' Entreprise dans I'outil
ABA, DMCA Finance avait mis en place une politique de gestion des incidences negatives en matiére de
durabilité ef une frajectoire climat.
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Dans ce contexte, la société de gestion a mis en place une politique d'exclusion :
¢«  Charbon themigque et hydrocarbures non conventionnels
*  Armmements controversas

+  Mon-respect du pacte mondial des Mations Unies - émetteurs en anomalies sévéres avec les principes
du pacte mondizle des Nations Unies ef intégrés dans la liste des « worst offenders » tenue parla
societé de gestion et exclus de tous les portefevilles de |a societe de gestion.

Au 30 juin 2023, aucune violation n'a &té identifiee et aucune entreprise impliquée dans le charbon thermigue et
les hydrocarbures non conventionnels n'était incluse dans le portefeuille de |a société de gestion.

Les principales

MEIDBNCEE Negauves

COMESPONJETT aln

+ Comment les ndicafeurs concemant les incidences negatives ond-lis &lé priz en considération ?

L'utilisation des 14 PAl (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Négatives) obligatoines et

Incldences negaines ks des 3 PAl facultatifs a contribué 3 'etablissement d'une note de responsabilite d'entreprise. Une note

pius significatives des

decislons givesis semant minimale de 2 sur 10 est conforme 4 'approche DMNSH (Ne pas causer de préjudice important aux

SUT 95 f3EEUs 0
ooraiiie s aux
qUESNS

ETATNEmEnt=es,

Sociales of e pers

objectifs sooiaw: cu eminnnementaux) en plus de deux PAl contraignants (PAI 10- Violation UNGC et
FAl 14- Ammes confroversées).

et ¢ [ezinvestizzements durables étaient-ilz conformes aux principes directeurs de NOCDE a

U respect des drks de lnfention des entreprizes muliinafionales ef aux principes direcfeurs des Nafions Unies relafifs
Fcmme &f 212 Ltz aux entreprizes ef aux droits de fhomme ? Dezcription détaillée

contre Ia comuptiaon et fas

BUIES 08 COTLDG0N Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Nations ont &t défavorablement

notés pour la Responsabilité d'Entreprise dans Foutil ABA. Les émetieurs aves des controverses ou n

anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple : droits de I'homme, lutte contre |a
comuption, ete) ont &t& exclus du portefeuille via la liste « Worsf Offenders » aprés analyse inteme.

L'approche interne déclinée ci-dessous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprises
identifies en infraction des normes OCDE et Droits Humains et qualifiées en « infraction sévére » par le comite

Suivi Investissement Durable. Dés lors ces entreprises ont &té intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Cffender », interdites & l'investissement.

FPouwr réaliser l'analyse, la Société de gestion a utilisé les données de founisseurs de données externes pour
1. Extraire les sociétés avec des alertes « MNorms bazed »,
Filtrer les sociétés non pertinentes,

Analyser gualitativement les infractions un sein du comité Suivi Investissement Durable,

Bowop

Inclure les sociétés qualifiees en « infraction sévére » dans la liste « Worst Offender ».

Les investissements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de NOCDE a Mintention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de
Fhomme.

L3 taxonomie de I'Union Eurcpéenne éfabiif um principe consisiant 3 « ne pas causer de préjudice imporfant » en
veriy duguel lez investizsements alignés sur ks faxonomie ne devraien! pas causer de prejudice imporiant aux
objectifz de la taxonomie de I'UE ef 2'accompagne de criféres spécifiquas de 'Union.

Le principe consistant 4 « ne pas causer de préjudice important » s'appligue uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critdéres de Union Européenne en matiére
d'activités économigues durables sur ke plan emvironnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit finandier ne prennient pas en compte les critéres de IUnion eurcpéenne en matiers
d'activités economigues durables sur le plan emvironnemerntal.

Comment ce produit financier a-t-il pris en consideération les

DNCA SERE

principales incidences negatives sur les facteurs de durabilite ?
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Powr les émetteurs privés, le fonds a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité

# Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responsabilité d Entreprise,

# La société de gestion a mis en place une politique de de gesSion des incidences négatives en matiére de
durakbilité mesurant les principales incidences négatives. La politique vise d'abord & monitorer et réduire
les contributions aw changement climatique (émissions de CO2, intensité de COZ, températures
implicites), dans le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Powr les émetteurs. publics, le fonds a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité

+ L'analyse des principales incidences négatives a &te intégrée A la notation pays,

+ La société de gestion a mis en place une politique de la gestion des incidences negafives en matiére de
durabilité meswurant les principales incidences negafives. La politique vise d'abord & monitorer les
confributions au changement cdimatique (émission de CO2, intensité carbone, temperatures implictes) et
les problématiques sociales (pays soumis & des viclations des droits sociales, score moyen d'inégalité
des revenus) et & la cormuption (score moyen de comuption).

Quelles ont été les principaux investissements de ce produit
financier ?

I =
S SEMENS

constiuant i3 plus grande
PrOpOTon
O INYeSTIEEEMENIS du

Frincipaus imvestissements du portefeuille, au 30 juin 2023 :
e

e
Da202
Investissements les plus Secteur "o d'actifs sous Pays
importants gestion
Intesa Sanpaoclo Spa Banques 4 B6% Italie
CaixaBank 54 Banques 471% Ezpagne
Banco Santander S& Banques 3.43% Espagne
Ford Motor Credit Co LLC Automobiles et Pieéces 2.91% Etats-Unis
d'Amérique
UBS Group AG Services Financiers 2 T6% Suisse
Italy Buoni Poliennali Del Gouvernemental 2,55% Italie
Tesoro
KBC Group NV Banques 23% Belgique
Banco de Sabadell SA Banques 223% Ezpagne
Traton Finance Luxembourg S5A | Automobiles et Pieces 2,03% Allemagne
FCA Bank Spadireland Sernvices Financiers 1,88% Italie
iliad 5S4 Telecommunications 1,85% France
Banco Bilbao Vizcaya Banques 1,77 E=zpagne
Argentaria SA
Renault SA Automobiles et Pieces 1,76% France
BMP Paribas SA Banques 1,70% France
adidas AG Produits et Services de 1,68% Allemagne
Consommation

La classification seciorelle ci-dessus peut differer de celle ufilisée dans le rapport financier periodique.

v
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L'allocamon des aCIs
gecnt fa part des
vestissements Jans des
S SpACIguEs.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Au 30 juin 2023, le fonds a investi 80 50% de son actif net dans des actifs ayant des caracténistiques
environnementales et sociales, 58,17% de ces invesissements etaient considérés comme des
investissements durables. La partie restanie du portefeville dinvestissement du Fonds (#2 Autres) atait
constituée dinsiruments financiers derives, detenus 3 des fins de couverture etiou de gestion efficace
du portefeville, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marche monétaire, dinstruments du marche

maonéetaire et d'autres depdts 3 des fins de liquidite.

o Quelle efait I'allocation des actifs ?

Alignes sur la
tanonomie 0%

Erwironnementaun
1B Auires
I ES ™ Sociaux 3505%
E

#2 Aurtres 10.41%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EIS inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sodiales promues par le produit financier.

La categorie #2 Autres inclut les investissements restanis du produit financier qui ne sont ni alignes surles
caracieristiques environnementales ou sociales ni considéres comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

La sous-categorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan envirennemental et
social ;

La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques envirnnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissemeants
durables.
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+ Dans quels secfeurs économigues les investissements ont-ils 8té réalisés ?

Les investissements ont &té réalisés dans les secteurs économiques suivants :

Secteurs % d'actifs
Automobiles et Pigces 8.76%
Bangues 32,84%
Ressources de base 0,82%
Produits chimigues 2,73%
Construction et Matériaux 1,87%
Produits et Services de Consommation ,38%
Energie 2,30%
Sendices Financiers 7.51%
Gouvernsmentsl 3,74%
Soins de Santé 1.87%
Biens et Services Industrels 3,38%
Médias 0,68%
Immaobilier 0,25%
Technologie 2,80%
Télécommunications 4,70%
Voyages et Loisirs 1,84%
Lilitaires (services publics) 3,83%
La classification secionelle ci-dessus peut differer de celle wiilisée dans le rapport financier periodique.

& Dans quelle mesure les investissements durables ayant un
"o objectif environnemental etaient-ils alignes sur la taxonomie de
e Fitrs I'UE ?

Les donmées disponibles 4 ce jour, provenant des entreprises, ne sont pas encore complétes,
exhaustives et fiables. DMNCA Finance publiera les investissements durables avec un objectf
environnemental aligne sur la taxonomie de 'UE dés que ces données seront disponibles avec e
niveau de qualite approprie.

¥ Le produit financier a-t-il investi dans des activités lises au gaz fossile et'ou 3 'énergie
nucléaire conformes 3 la taxonomie de FUE" 7
O Oui:
O Dansle gaz fossile
O Dans rénergie nucléaire

Lez graphigues ci-dessous font apparaiire en vert ke pourcentage minimal dinvestizzements
alignés sur la Taxonomie de MJE. Etant donné qull n'existe pas de méthodologie approprice
pour déferminer Malignement dez obligafions souversines* zur la faxonomie, le premier graphigue
::1'...r.=.-e-: EniTE AUt montre l'alignement sur Ia faxonomie par rapport & fous les invesfissements du preduit financier,
e —_— ¥ compriz lez abligafions souversines, fandiz que je deuxiéme graphique reprézente I'alignement
ofémisson de gaz & efet aur la faxonomie uniguement par rapport aux imesfizeements du prodwit inander aufres que les
(Ol SETE comespondent obligations souveraines.

DETormaEnces reaitsabias

1 Les activités lises au gaz fossile et'ou au nudléaire ne seront conformes 3 la taxonomie de NUE gue =i elles
contribuent 3 limiter le changement climatique (« aténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudics important & aucun objectif de |a taxonomie de IM'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités economiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'energie
niucléaine qui sont conformes 4 la taxonomie de I'UE sant définis dans le réglement dalégue (UE) 20221214 de la
Commission.
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Les acthiliés algnéas s
I8 [axonamie s
Exprimées en
POWTENEEE |

- D ghiffre o affaires
pour refiéter i3 par des
BVENLS Fl.’ﬂ"l?i"lﬂ"lfi?&'!
activies vertas des
sociéds dans lesqueles
prociuft fnancer a inves ;

- Das géipansas

T NVeETISS8ManT
{CapEx) pour montrer les
Investissaments verts
reallsiis ar les SDCets
dans lesquelles le pmait
financler  invest], pour
une franation 1ers une
économie verte par
axEmpie ;

- Das éipansas
daxplonEnon (CpEx)
pour reféter es achvigs
opemtionnelies veries des

1. Alignement des investissements sur |3
taxonomie, dont uhligatinualg.nmminﬁ"

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors uhligatioﬁsuﬁnwmines"

aligneés sur alignas sur
chiffre d'affaires Mhgn chiffre d'affaires Mgn
CapEx . E CapEx %
i
OpEx o OpEx +
taxonomis Taxonomie
0% kL] 100% 0% 20% a0MiocE0% B0%  100%

alignés sur |3 taxonomie : gaz fossile alignés sur la taxonomie - gaz fossile

o alignes sur |3 txonomie : nucéaire M alignés sur [ taxonomie : nucléaire
W lignes sur |3 txonomie (hors gaz et nudéaire) W aligniés sur fa taxonomie (haors gaz et nucléairs)

Hon alignes sur |a taxonomie Man alignés sur [a taxonomie

*Aux fing de ces graphigues, ez « obligations souveraines » comprennent foutes les exposaitions

SOCISES Hans lesquedes i
prociu fnancler a ivest,
. Quelle étaif la proportion d'investissements réalisés dans des activités fransitoires ef
habilitanfes ¥
Mon applicable

Oul se sifue le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de 'UE par rapport aux
périodes de référence précédentes 7

Mon applicable

|
L& symbals ‘ﬁ
TEVESEE 085
InvesissEments drsbies
ayant un objectt
envionnements q'l.l'."lﬂ
BN Pas oas
Mappti:aﬂleu aliX
aCIAES Sconomigues
ourabies 5ur ke plan
enionnemental au e
e b3 tunomi g FLIE.

. ﬁ-.l Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
& environnemental non alignés sur la Taxonomie de I'UE ?

La part dinvestissements durables ayant un objectif environnemental non alignés sur la Taxonomie de
FUE etait de 23,12%.

0 Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?
La part d'investissements durables sur le plan social &tait de 35,05%.

(Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie "#2
Autres”, quelle était leur finalité et existait-t-il des garanties
environnementales ou sociales minimales ?

-
(2

Le fonds pouvait investir dans des dérves, dépals, liquidités et fonds monetaires. Ces instruments inclus dans la
catégorie « #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d'apporier des garanties environnementales ou socizles
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minimales. Ces instruments pouvaient éfre utilisés par la société de gestion pour gérer la liquidite du fonds ou
peour reduire tout risque specifique [exemple : le risque de change).

I mexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégores d'actifs.

‘ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéeristiques
— environnementales et/ou sociales au cours de la période de

référence 7

De fagon synthétique, le processus dinvestissement se décomposait en 3 étapes successives |

La selection de ['univers par une double approche financiére et extra-financiére, en particulier en
excluant les valeurs présentant un profil & risque en matiére de responsakbilite d'entreprise (note
inferieure & 2/10 dans le modéle proprigtaire ESG) ou exposees a des controverses majeures |

Calibrage de la duration modifiée et du risque de crédit global du Fonds et du niveau de trésorerie en
fonction de I'analyse de lNenvironnement macroeconomigque ef des taux dintérst ;

L'analyse fondamentale en tenant compte des critéres ESG et de la valorisation des fitres sélectionnes.

La notation ABA est un outil propriétaire d'analyse et de notation de la Responsabilite d'Entreprise qui
pemet d’anticiper kes isques des entreprises notamment dans leurs interactions aves leurs parties
prenanies : salaries, foumisseurs, dienis, communautés locales, actionnaires. .. et ce, quel que soit leur
secteur d'activite.

La Responsabilité d'Entreprise est analysee selon 4 axes d'analyse extra-financiers reprenant les critéres
ESG:

+ La responsabilite actionnariale (incluant notamment les risques comptables, la qualite de Conseil, la
qualité du management, ete.)

*  La responsabilité sodiale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversité,
lsccidentologie, la poltique de formation, ete.}

*  La responsabilité societale (optimisation fiscale, corruption, respects des communautés locales ou
encore le respect des données persannelles)

#  La responsabilite environnementale (notamment la politique de gestion environnementale, la prise
en compte des enjeux lies a la biodiversite, efc.).

Cette analyse interme, combinée & une recherche qualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10.

En outre, DNCA Finance a mis en ceuwre une politique dengagement avec de nombreuses entreprises, en se
concentrant pariiculiérement sur les enfreprises dont le score de responsabilite est défavorable ou en fortes
baisse, ou qui accumulent les controverses, ou gui ont une politique et des actions defavorables en ce qui
conceme le changement climatique. Le rapport d'engagement de DNCA peut &tre consulie jgi.

Le processus dengagement, qui vise A servir les cbjectifs ESG du produit, se démule en plusieurs étapes :

1.

z

3

|dentifier des cibles d'engagement proactf et réactif parmi les émetteurs dans les investissements de
DMCA Finance, dans |a continuité du dispositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des
risques en matiere de durabilité et des incidences negatives.

Metire en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiees, suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les resultats

Integrer les résultats des actions d'engagement aux decisions d'investissement

L'engagement proactif de DNCA Finance vise 3 encourager les entreprises 3 développer une meilleurs
transparence et une meilleurs gestion de leurs enjeux £S5, via un dialogue recument. Le processus
d'engagement réactif de DMNCA Finance est un processus d'escalade qui repose sur ke dispositif daleries mis en
place dans le cadre de la gestion des risques en matiére de durabile et des incidences négatives. Les actions
d'engagement peuvent inclure |3 demande d'actions comecives et la décision éventuslle de désinvestissement
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{« worzf offenders »). DNCA Finance particips également 3 des initiatives collectives d'actions coordonnéas
etiou collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratiques sur des sujets systemiques ou transverses,
concemant certains émetteurs, des enjeux ESG suscepiibles de générer des risques en matiére de durabilite
etiou des incidences negatives en matiére de durabilite, et le respect des principes de la Task force an Climate
redated Financial Disclosure (TCFD) et la Tash-force on Nafure refated Financial Disclozure (TMFD).

Les processus ESG utilisés dans le cadre de |a stratégie de gestion du fonds (notation ABA, gestion des
exclusions, gestion des risques en matiére de durabilite, gestion des incidences négatives, ete.) sont inclus dans
l2 plan de contrdle intermne de |a sociéte de gestion, et & ce fitre font Fobjet d'un controle effectif de lewr
application, tant au premier niveau (opérationnel) qu'au second niveau (Contndle Inteme et Conformité).

Quelle a eté la performance de ce produit financier par rapport a
I'indice de réféerence durable 7

Non applicable
*  En guoi Findice de référence différait-il d'un indice de marché large 7
Mon applicable

*  Quelle a éfé la performance du produit financier au regard des indicateurs de durabilité visant a
déterminer I'alignement de Findice de référence sur les caractéristigues environnementales ou
sociales promues 7

Non applicable
* Quelle a éfe la performance de ce produit financier par rapport a Findice de référence 7
Hon applicable

+ Quelle a éfe la performance de ce produit financier par rapport a Findice de marché large 7
Mon applicable

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2023 17



Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

s’agissant d’'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société
de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon
les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par
tout autre moyen conformément a I'lnstruction de ’AMF (en I'occurrence cette information est disponible
sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur la rémunération

La politique de rémunération mise en oeuvre par DNCA Finance et succursales prend en compte les
dispositions issues de la Directive UCITS V et de la Directive AIFM ainsi que les dispositions communes
rédigées par les principales associations professionnelles représentatives de la gestion en matiére de
politiques de rémunération.

Elle s’applique a 'ensemble des entités du groupe DNCA Finance sauf dispositions locales.

Elle a pour objet de promouvoir une gestion saine et efficace des risques et de ne pas conduire les
membres du Comité de Surveillance, de la Direction ni de tout autre membre du personnel de DNCA
Finance et de ses succursales a une prise de risque excessive.

Elle est également définie de maniéere a éviter les situations de conflits d’intéréts et prévenir les prises
de risques inconsidérées ou incompatibles avec l'intérét des clients.

La politique de rémunération repose sur I'évaluation des compétences et de critéres de performance
annuels et pluriannuels, quantitatifs et qualitatifs. Elle intégre dans ses principes fondamentaux
l'alignement des intéréts des investisseurs, des collaborateurs et de DNCA Finance.

Des informations sur la politique de rémunération de DNCA Finance peuvent étre obtenues gratuitement
sur le site internet www.dnca-investments.com ou sur simple demande au siége de la société de
gestion.

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales a 'ensemble de
son personnel au titre de I'exercice 2022 s’est élevé a 51,5 millions d’euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 14,5 millions d’euros ;

- montant total des rémunérations variables : 37 millions d’euros :

dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifié : 16,5 millions d’euros ;

dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres typologies
de personnel : 20,5 millions d’euros.

Le nombre de bénéficiaires d’'une rémunération variable au titre de 2022 a été de 166.

Evénements intervenus au cours de la période
01/07/2022 Caractéristiques de gestion : Mise a jour de I'objectif de gestion

01/07/2022 Caractéristiques de gestion : Changement d'indicateur passantde FTSE MTS EMU GOV
BOND 1-3 ans a Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans

01/07/2022 Frais : Mise a jour du paragraphe descriptif relatif a la commission de surperformance, afin
de prendre en compte les derniéres orientations de 'ESMA

01/07/2022 Caractéristiques de gestion : Mise a jour du paragraphe relatif au Reglement (UE)
2020/852 sur la Taxonomie

01/07/2022 Caractéristiques de gestion : Mise a jour du paragraphe relatif au reglement européen (UE)
2019/2088 dit Sustainable Finance Disclosure ( SFDR ) applicable depuis le 10 mars 2021. Le fonds
reléve de l'article 8
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La mise a jour de la stratégie d’investissement avec l'intégration de critéres extra-financiers au regard
de la position-recommandation 2020-03 de 'AMF ;

01/07/2022 Caractéristiques parts (hors frais) : Ajout d'un paragraphe relatif aux Réglements UE N°
833/2014 et 398/2022. La souscription des parts de ce fonds est interdite a tout ressortissant russe ou
biélorusse, a toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie ou a toute personne morale,
toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie sauf aux ressortissants d'un Etat
membre et aux personnes physiques titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un
Etat membre

01/01/2023 Caractéristiques de gestion : Mise en place des informations précontractuelles pour les
produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis du reglement (UE) 2019/2088 et a
l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 juin 2023

Aux porteurs de parts du FCP DNCA SERENITE PLUS,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) DNCA SERENITE PLUS relatifs a I'exercice
clos le 30 juin 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces hormes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1° juillet 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréeciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrle interne qu'elle estime nécessaire a [|'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activite.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme

\

significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrble interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une
incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Bertrand DESPORTES
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BILAN ACTIF

équivalents d’autres pays

pays Etats membres de 1’Union européenne

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres

Etats membres de ’union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ’union européenne et organismes de titrisations non

cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres recus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations
Autres instruments financiers

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers

62 188 485,49

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3626 170,80
0,00

3626 170,80
13 023 901,92

30/06/2023 30/06/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépats et instruments financiers 632 252 072,73 509 478 095,49
Actions et valeurs assimilées 3723 348,20 4 455 124,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3723 348,20 4 455 124,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 547702 727,81 439 778 493,42
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 547702 727,81 439 778 493,42
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 18 637 511,23 27994 537,97
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 18 637 511,23 27994 537,97
Titres de créances négociables 18 637 511,23 27994 537,97
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 62 188 485,49 37244 140,10

37 244 140,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5800,00

5 800,00
0,00

0,00

181 014,66
0,00

181 014,66
3610 205,66

Liquidités 13 023 901,92 3 610 205,66
Total de I'actif 648 902 145,45 513 269 315,81
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BILAN PASSIF

30/06/2023 30/06/2022

Capitaux propres
Capital 635 585 851,87 500 027 618,43
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -8 345 660,23 261729,22
Résultat de I'exercice (a, b) 9 043 190’59 11 828 130’55

Total des capitaux propres 636 283 382,23 511594 019,76

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 5 800,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 5 800,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 5 800,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 12 618 763,22 1 669 496,05
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 12 618 763,22 1669 496,05

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0’00 0,00

Total du passif

648 902 145,45

513 269 315,81

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1I’exercice
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HORS-BILAN

30/06/2023 30/06/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Taux
FGBMU2F00002 BOBL-EUX 0922 0,00 14 406 040,00
FGBLU1F00002 BUND-EUX 0921 0,00 0,00
FGBMU1F00002 BOBL-EUX 0921 0,00 0,00
Total Taux 0,00 14 406 040,00
Total Contrats futures 0,00 14 406 040,00
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 14 406 040,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 14 406 040,00
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

Résultat (I-I1+II-1V +-V -VI)

9 043 190,59

30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financieres
Produits sur dép6ts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 69 360,00 215 300,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 15694 526,87 12 336 274,38
Produits sur titres de créances 16 451,80 67 102,78
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 15 780 338,67 12 618 677,16
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 5265,63 30 037,34
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 5265,63 30 037,34
Résultat sur opérations financiéres (I - II) 15775 073,04 12 588 639,82
Autres produits (III) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 7420 513,39 2019 886,03
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - 1 + III - IV) 8 354 559,65 10 568 753,79
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 688 630,94 1259 376,76
Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice (VI) 0,00 0,00

11 828 130,55
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartS:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010986315 0,7 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

FR0010986323 0,4 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

N FR0013458783 0,5 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

S FR0014007N81 0,2 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FRO0010986315 | Néant
FR0010986323 | Néant
FR0013458783 | Néant
FR0014007N81 | Neant

wZI—10

Commission de surperformance

Part FR0010986315 C

20% TTC de la performance positive du FCP au-dela de celle de son indice de référence le Bloomberg
Euro-Aggregate 1-3 year.

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle
de l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de
commission de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance
positive et supérieure a l'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cléture de I'exercice précédent). Dans le
cas de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum
du compte de provisions antérieures constituées.
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En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiére date de prélévement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cléture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere période de référence de 5 ans débute le 1er juillet
2022.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, 'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice.

Part FR0010986323 I

20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year.

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, apres imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I’'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cléture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.
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La premiére date de prélévement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cléture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere période de référence de 5 ans débute le 1er juillet
2022.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice.

Part FR0013458783 N

20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year.

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a l'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I’'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cléture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiére date de prélévement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :
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La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cléture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere période de référence de 5 ans débute le 1er juillet
2022.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, 'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6ture de
I'exercice.

Part FR0014007N81 S
Néant
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser l'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% Qul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% Oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 -6% 6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%*** NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I’exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cinq ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2023 20



remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires
Actions, droits, bons de souscription : 100%
Marché Euronext Paris :0,025% max TTC minimum 20 €

TTC
Marché Etranger : 0,025% max TTC minimum 40 € TTC

TCN, BT, Produits de Taux :
Commission fixe maximum de 40 € TTC

Pour les Marchés a Terme :
Futures EUREX: 2,00€ TTC par lot Options
EUREX: 0,40% TTC Minimum 7 € TTC

S/R OPC : 180 € TTC maximum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
» Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés
de maniére linéaire.

* Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- aleur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'’échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'échéance.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an :

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieure a 1 an :
Application d’'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté
chaque jour sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

 Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et
d’opérations d’acquisitions temporaires de titres, le fonds peut recevoir des actifs financiers considérés
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur
instruments financiers dérivés de gré a gré et en espéces et en titres pour les opérations d’acquisitions
temporaires de titres.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilit¢ non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties recues en espéces : elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investis en obligations d’Etat en haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la

réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de I'actif net,
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- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et
qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financieres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires

Il est précisé qu’'une quote-part des frais de gestion financiére prélevés peut servir a rémunérer les
intermédiaires chargés du placement des parts du Fonds.

Les rémunérations pergues a l'occasion d'opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres
ainsi que sur toute opération équivalente en droit étranger sont intégralement acquises au FCP.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/06/2023

30/06/2022

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers
Moins-values réalisées sur contrats financiers
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat

Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

511 594 019,76
274 885 014,78
-164 142 062,34
873 121,51

-9 643 640,36
1731 758,07
-455 953,24
-51737,38
0,00

13144 101,78
-6 014 354,59
-19158 456,37
-5 800,00

0,00

5 800,00

0,00

0,00

8354 559,65
0,00

0,00

0,00

636 283 382,23

432 747 352,58
223 826 273,92
-131 893 065,02
2669 126,22
-4 177 936,67
1572 693,29
-246 630,00
-88 050,58
0,00

-23 434 377,77
-19 158 456,37
4275921,40
49 880,00

5 800,00

-44 080,00
0,00

0,00

10 568 753,79
0,00

0,00

0,00

511 594 019,76
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Y%
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 358 023 496,32 56,27
Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 49 006 913,37 7,70
Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 42 387 906,15 6,66
Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 8598 368,61 1,35
Titres subordonnés (TSR - TSDI) 89 686 043,36 14,10
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 547702 727,81 86,08
Titres de créances
Bons du Trésor 18637 511,23 2,93
TOTAL Titres de créances 18 637 511’23 2’93
Operations contractuelles a 1'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0’00 0’00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
IDépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 493 009 447,68 | 77,48 0,00 0,00 54 693 280,13 8,60 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 18 637 511,23 2,93 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 13 023 901,92 2,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % > 5 ans %
Actif
IDépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 25213713,28 | 3,96 | 137168 058,25 [21,56 | 231537 934,32 (36,39 36790 805,70 | 5,78 | 116992 216,26 (18,39
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 16 228 594,74 | 2,55 2408916,49 | 0,38 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
IComptes financiers 13023 901,92 | 2,05 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
IComptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % | Devise2 | % | Devise3 | % :e“v‘lrsz((z)) %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/06/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
30/06/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 30/06/2022
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 62 188 485,49
FR0010885236 OST.SRI MON.P.IC4D 62 188 485,49
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 62 188 485,49
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 1'exercice

Montant Montant Crédits d'impét Crédits d'impé6t

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 30/06/2023 30/06/2022
Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 9043 190,59 11828 130,55
Total 9 043 190,59 11 828 130,55

30/06/2023 30/06/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 401 230,19 885 427,94
Total 401 230,19 885 427,94
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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30/06/2023 30/06/2022
C2 PART CAPI 1
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 7905 666,01 10 570 818,79
Total 7 905 666,01 10 570 818,79
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-4 0,00 0,00
30/06/2023 30/06/2022
C3 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 166 496,09 152 445,47
Total 166 496,09 152 445,47
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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30/06/2023 30/06/2022

S1 PART CAPI S

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 569 798,30 219 438,35
Total 569 798,30 219 438,35
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 1'exercice -8 345 660,23 -261 729,22
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de 1'exercice 0,00 0,00
Total -8 345 660,23 -261 729,22

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -453 753,27 -21 369,25
Total -453 753,27 -21 369,25
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022

C2 PART CAPI 1

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -7433 016,22 -220 699,79

Total -7 433 016,22 -220 699,79

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
C3 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -165 399,86 -3 320,72
Total -165 399,86 -3 320,72
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022

S1 PART CAPI S

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -293 490,88 -16 339,46

Total -293 490,88 -16 339,46

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impodt | unitaire sur
unitaire (plus et moins-| résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMY nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)

€ € € € €
28/06/2019 |[C1 PART CAPIC 24 444 592,68 215 537,047 113,41 0,00 0,00 0,00 0,26
28/06/2019 [C2 PART CAPII 306 629 280,33 2 648 548,356 115,77 0,00 0,00 0,00 0,51
30/06/2020 |[C1 PART CAPIC 32344 412,53 286 705,993 112,81 0,00 0,00 0,00 -0,08
30/06/2020 |C2 PART CAPI I 330 024 962,55 2 855 919,456 115,55 0,00 0,00 0,00 0,31
30/06/2020 |[C3 PART CAPIN 535 760,75 5426,141 98,73 0,00 0,00 0,00 0,26
30/06/2021 |C1 PART CAPIC 40973 204,84 355 435,486 115,27 0,00 0,00 0,00 0,12
30/06/2021 |C2 PART CAPI1 390 388 912,40 3298 158,885 118,36 0,00 0,00 0,00 0,40
30/06/2021 |C3 PART CAPIN 1385 235,34 13 681,895 101,24 0,00 0,00 0,00 0,46
30/06/2022 |[C1 PART CAPIC 43271 186,53 386 412,094 111,98 0,00 0,00 0,00 2,23
30/06/2022 |C2 PART CAPI I 446 733 391,30 3872 926,093 115,34 0,00 0,00 0,00 2,67
30/06/2022 |C3 PART CAPIN 6 722 237,06 68 202,164 98,56 0,00 0,00 0,00 2,18
30/06/2022 [S1 PART CAPIS 14 867 204,87 152 942,858 97,20 0,00 0,00 0,00 1,32
30/06/2023 |[C1 PART CAPIC 34 553 696,74 301 765,817 114,50 0,00 0,00 0,00 -0,17
30/06/2023 |C2 PART CAPI I 566 651 008,72 4792 990,429 118,22 0,00 0,00 0,00 0,09
30/06/2023 |C3 PART CAPIN 12 605 693,63 124 876,472 100,94 0,00 0,00 0,00 0,00
30/06/2023 [S1 PART CAPIS 22 472 983,14 222 950,501 100,79 0,00 0,00 0,00 1,23
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

C1 PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice

Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice

156 908,94600
-241 555,22300

17781 779,76
-27201 651,31

Solde net des Souscriptions/Rachats -84 646,27700 -9 419 871,55
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice 301 765,81700
En quantité En montant

C2 PART CAPI1

Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice

2 063 828,95100
-1 143 764,61500

920 064,33600
4792 990,42900

241 449 504,31
-133 842 346,38
107 607 157,93

En quantité En montant
C3 PART CAPIN
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 83 372,68500 8313 350,85
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -26 698,37700 -2 663 971,66
Solde net des Souscriptions/Rachats 56 674,30800 5649 379,19
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice 124 876,47200

En quantité En montant
S1 PART CAPI S
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 74 359,56100 7340 379,86
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -4 351,91800 -434 092,99
Solde net des Souscriptions/Rachats 70 007,64300 6906 286,87
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 222 950,50100
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COMMISSIONS

En montant
C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 842,61
Montant des commissions de souscription pergues 842,61
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 842,61
Montant des commissions de souscription rétrocédées 842,61
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPI 1
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C3 PART CAPIN
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
S1 PART CAPI S
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
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En montant

S1 PART CAPI S
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat percues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/06/2023
FR0010986315 C1 PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,70
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 248 729,80
Pourcentage de frais de gestion variables 0,81
Commissions de surperformance (frais variables) 287 458,38
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/06/2023
FR0010986323 C2 PART CAPI 1
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 1985 015,03
Pourcentage de frais de gestion variables 0,95
Commissions de surperformance (frais variables) 4733 560,25
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/06/2023
FR0013458783 C3 PART CAPIN
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 47 400,99
Pourcentage de frais de gestion variables 0,85
Commissions de surperformance (frais variables) 80 517,54
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/06/2023
FR0014007N81 S1 PART CAPI S
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,20
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 37 831,40
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Total des créances

Dettes
Dettes

Total des dettes

SRD et réglements différés

Frais de gestion

Nature de débit/crédit 30/06/2023
Créances Coupons et dividendes 186 297,50
Créances SRD et réglements différés 3439 873,30

3626170,80

7306 240,77
531252245

12 618 763,22

Total dettes et créances

-8 992 592,42
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 632 252 072,73 99,36
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3723 348,20 0,59
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 547702 727,81 86,07
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 18 637 511,23 2,93
TITRES OPC 62 188 485,49 9,77
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 3626170,80 0,57
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -12 618 763,22 -1,98
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 13 023 901,92 2,05
DISPONIBILITES 13 023 901,92 2,05
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 636 283 382,23 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 3723 348,20 0,59
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 3723 348,20 0,59
1?51;;:1) Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons 3723 348,20 0,59
TOTAL LUXEMBOURG 3723 348,20 0,59
LU2382956378 MAJOREL GROUP LUXEMBOURG EUR 130 187 3723 348,20 0,59

TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 547702 727,81 86,08
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 547702 727,81 86,08
TOTAL Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 358 023 496,32 56,27
TOTAL BELGIQUE 15110 602,45 2,37
BE0002950310 KBC GROUP TV060626 17/02/2023 06/06/2026 EUR 109 10 875 176,59 1,70
BE0974423569 KBC GROUP TV22-290625 29/06/2022 29/06/2025 EUR 43 2,88 4235 425,86 0,67

TOTAL SUISSE 17 586 972,96 2,76
CHO0409606354 UBS GROUP TV18-170425 17/04/2018 17/04/2025 EUR 9 000 8737 415,41 1,37
CH1168499791 UBS GROUP TV22-210325 21/03/2022 21/03/2025 EUR 9100 8 849 557,55 1,39

TOTAL REPUBLIQUE TCHEQUE 8272 421,85 1,30
XS2555412001 CESKA SPORITELNA TV22-141125 16/11/2022 14/11/2025 EUR 48 5067 960,33 0,79
XS2585977882 UNICRE BK CZ SK 3,625%23-0226 15/02/2023 15/02/2026 EUR 12 3,62 1198 397,75 0,19
XS2638560156 CESKA SPORITELNA TV23-290627 29/06/2023 29/06/2027 EUR 20 5,94 2 006 063,77 0,32




Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL ALLEMAGNE 18 097 885,54 2,84
DEO00A2TEDB8 THY SSENKRUPP 2,875%19-220224 22/02/2019 22/02/2024 EUR 8109 2,88 8108 815,60 1,26
DEO000A351WB9 SIXT 5,125%23-091027 26/05/2023 09/10/2027 EUR 2700 5,12 2781297,74 0,44
DEO000A3H2UXO0 SIXT 1,25%20-091224 09/12/2020 09/12/2024 EUR 3700 1,75 3614 658,23 0,57
XS2231715322 ZF FIN 3%20-210925 18/09/2020 21/09/2025 EUR 20 3,00 1946 973,70 0,31
XS2582404724 ZF FIN 5,75%23-030826 03/02/2023 03/08/2026 EUR 16 5,75 1 646 140,27 0,26
TOTAL DANEMARK 6 055 532,33 0,95
XS52382849888 JYSKE BANK TV21-020926 02/09/2021 02/09/2026 EUR 3325 3000 173,46 0,47
XS2412258522 GN STORE NORD 0,875%21-251124 25/11/2021 25/11/2024 EUR 2 400 0,88 2252 875,07 0,35
XS2544400786 JYSKE BANK OBL4,625%22-110426 11/10/2022 11/04/2026 EUR 800 802 483,80 0,13
TOTAL ESPAGNE 63 812 435,53 10,03
ES0344251014 IBERCAJA BANCO TV23-070627 07/06/2023 07/06/2027 EUR 16 1602 367,34 0,25
ES0380907040 UNICAJA BANCO TV21-011226 01/12/2021 01/12/2026 EUR 50 4500 002,06 0,71
ES0840609004 CXBK COCO TV17-PERP PREF.SEC. 31/12/2050 EUR 9 1753 869,42 0,28
FR00140050L1 ARVAL SERV LEAS 0%21-011025 01/10/2021 01/10/2025 EUR 10 904 420,00 0,14
FR0014008FH1 ARVAL SERV LEAS 0,875%22-0225 17/02/2022 17/02/2025 EUR 34 0,88 3221004,44 0,51
FR001400I9F5 ARVAL SERV LEAS 4,625%23-1224 02/06/2023 02/12/2024 EUR 47 4,62 4738 891,53 0,74
XS1809245829 INDRA SISTEMAS 3%18-190424 19/04/2018 19/04/2024 EUR 26 3,00 2565 756,72 0,40
XS1951220596 CAIXABANK TV19-150229 EMTN 15/02/2019 15/02/2029 EUR 86 8602 157,06 1,35
XS1991397545 BANCO SABADELL 1,75%19-100524 10/05/2019 10/05/2024 EUR 42 1,75 4110 539,08 0,65
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
XS2076836555 GRIFOLS 1,625%19-150225 15/11/2019 15/02/2025 EUR 4400 1,62 4278 930,94 0,67
XS2081491727 FCC ME AMBIENTE 0,815%19-1223 02/12/2019 04/12/2023 EUR 4500 0,82 4459 201,64 0,70
XS2177552390 AMADEUS IT 2,5%20-200524 20/05/2020 20/05/2024 EUR 30 2,50 2964 581,31 0,47
XS2455392584 BANCO SABADELL TV22-240326 24/03/2022 24/03/2026 EUR 6 2,62 575 319,34 0,09
XS2465792294 CELLNEX FINANCE 2,25%22-120426 12/04/2022 12/04/2026 EUR 24 2,25 2265 341,90 0,36
XS2468378059 CAIXABANK TV22-130426 13/04/2022 13/04/2026 EUR 80 7590 725,68 1,19
XS2620201421 BBVA TV23-100526 02/05/2023 10/05/2026 EUR 97 9679 327,07 1,52
TOTAL FINLANDE 1572 540,41 0,25
XS2461785185 CASTELLUM 2%22-240325 24/03/2022 24/03/2025 EUR 1700 2,00 1572 540,41 0,25
TOTAL FRANCE 99 517 703,88 15,65
ES0343307031 KUTXABANK 15062027 OBL 15/06/2023 15/06/2027 EUR 58 5759 607,91 0,91
FR0010804500 ORANO 4,875%09-230924 EMTN 23/09/2009 23/09/2024 EUR 100 4,88 5237 657,53 0,82
FR0013233384 ACCOR 2,50%17-250124 25/01/2017 25/01/2024 EUR 18 2,50 1 802 248,03 0,28
FR0013248713 NEXANS 2,75%17-050424 05/04/2017 05/04/2024 EUR 28 2,75 2789 786,43 0,44
FR0013259116 SEB 1,5%17-310524 31/05/2017 31/05/2024 EUR 12 1,50 1174 324,13 0,18
FR0013262912 LAGARDERE 1,625%17-210624 21/06/2017 21/06/2024 EUR 40 1,62 3947 148,74 0,62
FR0013329315 RENAULT 1%18-180424 18/04/2018 18/04/2024 EUR 63 1,00 6137 547,10 0,96
FR0013367174 IPSOS 2,875%18-210925 21/09/2018 21/09/2025 EUR 4 2,88 393 250,96 0,06
FR0013393774 RCI BANQUE 2%19-110724 11/01/2019 11/07/2024 EUR 750 2,00 748 579,83 0,12
FR0013398070 BNP PARIBAS TV19-230127 23/01/2019 23/01/2027 EUR 72 6 819 562,84 1,07
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
FR0013403441 SOCIETE GENERALE 1,25%19-0224 15/02/2019 15/02/2024 EUR 58 1,25 5730 981,59 0,90
FR0013425170 ARKEMA TV19-PERP. 17/06/2019 31/12/2050 EUR 54 5323 802,30 0,84
FR0013426376 SPIE 2.625%19-180626 18/06/2019 18/06/2026 EUR 22 2,62 2104 668,59 0,33
FR0013428414 RENAULT 1,25%19-240625 24/06/2019 24/06/2025 EUR 54 1,25 5070 284,26 0,80
FR0013449972 ELIS 1%19-030425 03/10/2019 03/04/2025 EUR 47 1,00 4430 096,21 0,70
FR0013509098 SOCIETEGENERALE TV20-0426 21/04/2020 21/04/2026 EUR 51 4793 717,41 0,75
FR0014001YE4 ILIAD 0,75%21-110224 11/02/2021 11/02/2024 EUR 120 0,75 11761 300,27 1,88
FR001400D0Y0 CREDIT AGRICOLE SA 4% 10/12/2026 12/10/2022 12/10/2026 EUR 7 712 327,77 0,11
FR001400E904 RCIB 4,125%22-011225 EMTN 01/12/2022 01/12/2025 EUR 800 4,12 811 462,36 0,13
FR001400F0U6 RCI BQ 4,625%23-130726 EMTN 13/01/2023 13/07/2026 EUR 2200 4,62 2244 691,94 0,35
FR001400F6V1 BANQUE STELL 3,875%23-190126 19/01/2023 19/01/2026 EUR 11 3,88 1111113,62 0,17
XS1785467751 FORVIA 2,625%18-150625 08/03/2018 15/06/2025 EUR 5000 2,62 4786 927,08 0,75
XS1974787480 TOTALERNERGIES SE TV19-PERP. 04/04/2019 31/12/2050 EUR 7400 7204 648,08 1,13
XS52203995910 SODEXO 0,5%20-170124 17/07/2020 17/01/2024 EUR 2550 0,50 2509 177,99 0,39
XS2247623643 GETLINK 3,5%20-301025 30/10/2020 30/10/2025 EUR 3100 3,50 3037 128,55 0,48
XS2385389551 HLD INF MET ENV 0,125% 160925 16/09/2021 16/09/2025 EUR 3400 0,12 3075 662,36 0,48
TOTAL ROYAUME UNI 1824 900,13 0,29
XS2247614063 DRAX FINC 2,625%20-011125 04/11/2020 01/11/2025 EUR 1900 2,62 1 824 900,13 0,29
TOTAL IRLANDE 11 016 327,48 1,73
XS2063288943 EIRCOM FINANCE 1,75%19-011124 22/10/2019 01/11/2024 EUR 3900 1,75 3849 387,75 0,60
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
XS2193734733 DELL BK INTL 1,625%20-240624 24/06/2020 24/06/2024 EUR 5950 1,62 5798 774,73 0,91
XS2325562424 FRESENIUS FIN 0%21-011025 01/04/2021 01/10/2025 EUR 1500 1 368 165,00 0,22
TOTAL ITALIE 38 309 369,53 6,02
XS1614415542 INTESA TV17-PERP 16/05/2017 31/12/2050 EUR 5600 5507 667,26 0,87
XS2015314037 INTESA SAN 2,625%19-200624 20/06/2019 20/06/2024 EUR 1900 2,62 1874 091,79 0,29
XS2021993212 UNICREDIT TV19-030725 03/07/2019 03/07/2025 EUR 6200 6021 839,27 0,93
XS2068978050 CREDEM TV19-251025 25/10/2019 25/10/2025 EUR 3150 3046 289,92 0,48
XS2072815066 BANCO BPM 1,75%19-280125 28/10/2019 28/01/2025 EUR 3800 1,75 3651 866,11 0,57
XS2124192654 BANCA IFIS 1,75%20-250624 25/02/2020 25/06/2024 EUR 2009 1,75 1941 116,55 0,31
XS2304664167 INTESA SANPA 0,625%21-240226 22/02/2021 24/02/2026 EUR 2700 0,62 2449 834,27 0,39
XS2332254015 CA AUTO BK 0%21-160424 16/04/2021 16/04/2024 EUR 5100 4936 749,00 0,78
XS82332589972 NEXI 1,625%21-300426 29/04/2021 30/04/2026 EUR 2000 1,62 1833377,78 0,29
XS2549047244 CA AUTO BK 4,25%22-240324 24/10/2022 24/03/2024 EUR 2700 4,25 2732 141,51 0,43
XS2633552026 CA AUTO BK 4,375%23-080626 08/06/2023 08/06/2026 EUR 4300 4,38 4314 396,07 0,68
TOTAL LUXEMBOURG 12 924 148,44 2,03
DEO00A3KSGMS TRATON FIN LUX 0%21-140624 14/06/2021 14/06/2024 EUR 82 7 872 082,00 1,24
DEOO0OA3LC4C3 TRATON FIN LUX 4,125%23-180125 18/01/2023 18/01/2025 EUR 50 4,12 5052 066,44 0,79
TOTAL PAYS-BAS 38 723 140,30 6,09
FR0013323326 STELLANTIS 2%18-200325 20/03/2018 20/03/2025 EUR 19 2,00 1 846 747,46 0,29
XS1487495316 SAIPEM FIN INT 3,75%16-080923 08/09/2016 08/09/2023 EUR 3865 3,75 3976 231,52 0,62
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ou nominal boursiére Net

XS1711584430 SAIPEM FIN INT 2,625%17-070125 07/11/2017 07/01/2025 EUR 1200 2,62 1177 105,64 0,19
XS1799938995 VW INTL FINANCE TV18-PERP. NC6 27/06/2018 31/12/2050 EUR 49 4742 687,91 0,75
XS2010040124 ZF EU FINANCE 1,25%19-231023 23/10/2019 23/10/2023 EUR 49 1,25 4895 877,29 0,77
XS2176872849 PPF Telecom Grp 3,5% 200524 20/05/2020 20/05/2024 EUR 7700 3,50 7733 289,24 1,22
XS2178585423 CONTI GUMMI FINANC 2,125%20-23 27/05/2020 27/11/2023 EUR 1 600 2,12 1 609 136,00 0,25
XS2288097483 WIZZ AIR FIN CO 1,35%21-190124 19/01/2021 19/01/2024 EUR 6 800 1,35 6701 874,14 1,05
XS2433361719 WIZZ AIR FIN CO 1%22-190126 19/01/2022 19/01/2026 EUR 1500 1,00 1333 076,92 0,21
XS2477154871 LEASEPLAN 2,125%06052025 06/05/2022 06/05/2025 EUR 4900 2,12 4707 114,18 0,74
TOTAL NORVEGE 7918 141,10 1,24
XS2249892535 ADEVINTA ASA 2,625%20-151125 05/11/2020 15/11/2025 EUR 4400 2,62 4242 096,83 0,66
XS2588099478 DNB BANK TV23-160227 16/02/2023 16/02/2027 EUR 3700 3,62 3676 044,27 0,58
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 17 281 374,39 2,72
XS2080317832 BALL 0,875%19-150324 18/11/2019 15/03/2024 EUR 3700 0,88 3615126,92 0,57
XS2116728895 FMCC 1,744%24 20/02/2020 19/07/2024 EUR 8000 1,74 7 877 066,30 1,24
XS2444424639 GENERAL MOTORS 1%22-240225 24/02/2022 24/02/2025 EUR 3600 1,00 342151791 0,54
XS2484339499 PPG INDUSTRIES 1,875%22-010625 25/05/2022 01/06/2025 EUR 1400 1,88 1 345 540,80 0,21
XS2607183980 HARLEY DAVIDS FIN 5,125%23-26 05/04/2023 05/04/2026 EUR 1 000 5,12 1022 122,46 0,16
TOTAL Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 49 006 913,37 7,70
TOTAL ESPAGNE 21 815 087,84 343
XS1717591884 BANCO SANTANDER TV17-211124 32 21/11/2017 21/11/2024 EUR 67 6742 991,47 1,06
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
XS2115156270 BANCO SANTANDER TV20-110225 11/02/2020 11/02/2025 EUR 31 3106 587,50 0,49
XS2293577354 BANCO SANTANDER TV21-290126 29/01/2021 29/01/2026 EUR 64 6393 211,37 1,00
XS2476266205 BANCO SANTANDER TV05052024 05/05/2022 05/05/2024 EUR 55 5572297,50 0,88
TOTAL FRANCE 6 740 140,15 1,06
FRO01400GOW1 ALD TV23-210225 21/02/2023 21/02/2025 EUR 27 2720 189,93 0,43
FRO01400G1Y5 BNP PARIBAS TV23-240225 24/02/2023 24/02/2025 EUR 40 4019 950,22 0,63
TOTAL ROYAUME UNI 6 089 049,33 0,96
XS2576255751 NATWEST MKTS TV23-130126 13/01/2023 13/01/2026 EUR 6 000 6 089 049,33 0,96
TOTAL LUXEMBOURG 3715 050,89 0,58
XS1713466495 HOLCIM FINANCE TV 19-PERP. 05/04/2019 31/12/2050 EUR 3700 3715 050,89 0,58
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 10 647 585,16 1,67
XS1821814982 FORD MOTOR CRED TV18-151123 15/05/2018 15/11/2023 EUR 10 600 10 647 585,16 1,67
TOTAL Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 42 387 906,15 6,66
TOTAL ALLEMAGNE 10 715 264,38 1,68
DEOOOA2LQRWS ADIDAS 0,05%18-120923 CONV. 12/09/2018 12/09/2023 EUR 54 0,05 10 715 264,38 1,68
TOTAL DANEMARK 4007 850,00 0,63
XS1965536656 GN STORE NORD 0%19-210524 21/05/2019 21/05/2024 EUR 42 4007 850,00 0,63
TOTAL ESPAGNE 10 945 859,96 1,72
ES0813211002 BBVA TV18-PERP COCO 144A-REG S 24/09/2018 31/12/2050 EUR 8 1590 458,35 0,25
XS1500463358 INDRA SISTEMAS 1,25%16-1023 CV 07/10/2016 07/10/2023 EUR 34 1,25 3387 030,58 0,53
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ou nominal boursiére Net
XS1880365975 CAIXABANK TVI18-PERP.CONV. 19/09/2018 31/12/2050 EUR 30 5968 371,03 0,94
TOTAL FRANCE 16 718 931,81 2,63
FRO0013285707 ELIS 0%17-061023 OCEANE 06/10/2017 06/10/2023 EUR 183 218 5781 627,21 0,91
FRO013448412 UBISOFT 0%19-240924 OCEANE 19/09/2019 24/09/2024 EUR 59 400 6 365 482,20 1,00
FR0013526803 WORLDLINE 0%20-300725 OCEANE 30/07/2020 30/07/2025 EUR 42 400 4571 822,40 0,72
TOTAL Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 8598 368,61 1,35
TOTAL FRANCE 5190 955,20 0,81
FRO011427848 OATE 0,25%13-25072024 INDX 26/02/2013 25/07/2024 EUR 4200 000 0,25 5190 955,20 0,81
TOTAL ITALIE 3407 413,41 0,54
XS2597970800 INTESA SANPAOLO TV23-170325 17/03/2023 17/03/2025 EUR 3400 3407 413,41 0,54
TOTAL Titres subordonnés (TSR - TSDI) 89 686 043,36 14,10
TOTAL BELGIQUE 4758170,33 0,75
BE6309987400 SOLVAY TV18-PERP. 04/12/2018 31/12/2050 EUR 47 4758 170,33 0,75
TOTAL ALLEMAGNE 2 042 526,33 0,32
XS1637926137 DEUT PFANDBRFBK TV17-280627 28/06/2017 28/06/2027 EUR 26 2 042 526,33 0,32
TOTAL ESPAGNE 15 530 450,86 2,44
XS1645495349 CAIXABANK TV17-140728 14/07/2017 14/07/2028 EUR 59 6 057 568,79 0,95
XS1918887156 BANCO SABADELL 5,375%18-121228 12/12/2018 12/12/2028 EUR 92 9472 882,07 1,49
TOTAL FRANCE 23 088 787,71 3,63
FR0012737963 CREDIT AGR.2,7% 15-150725 15/07/2015 15/07/2025 EUR 3850 000 2,70 3734 746,65 0,59
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
FR0013252061 VEOLIA TV17-PERP. 19/04/2017 31/12/2050 EUR 55 5450 939,70 0,86
FRO013367612 EDF TV18-PERP. 04/10/2018 31/12/2050 EUR 66 6619 257,53 1,04
XS0992293901 SOLVAY FIN.TV13-PERP.JR SUB 12/11/2013 31/12/2050 EUR 7034 7 283 843,83 1,14
TOTAL ITALIE 23 945 283,18 3,77
1T0005279887 INTESA SANPAOLO TV17-260924 26/09/2017 26/09/2024 EUR 8 803 049,04 0,13
XS0971213201 INTESA SANPAOL 6,625%13-130923 13/09/2013 13/09/2023 EUR 9951 6,62 10522 217,38 1,65
XS1953271225 UNICREDIT TV19-200229 20/02/2019 20/02/2029 EUR 4500 4559 297,67 0,72
XS1958656552 INTESA SA.TV040329 04/03/2019 04/03/2029 EUR 4100 4198 372,67 0,66
XS2000719992 ENEL TV19-240580 24/05/2019 24/05/2080 EUR 400 383 540,31 0,06
XS2026295126 INTESA SANPAOLO TV19-120729 12/07/2019 12/07/2029 EUR 2100 2168 252,30 0,34
XS2242929532 ENI TV20-PERP. NC5 13/10/2020 31/12/2050 EUR 1400 1310 553,81 0,21
TOTAL PAYS-BAS 14 571 052,32 2,29
XS1207058733 REPSOL INTL TV15-250375 SENIOR 25/03/2015 25/03/2075 EUR 1 000 995 588,03 0,16
XS1224710399 NATURGY FINANCE TV15-PERP. 24/04/2015 31/12/2050 EUR 41 4030 083,24 0,63
XS1795406575 TELEFONICA EUROPE TV18-PERP. 22/03/2018 31/12/2050 EUR 9 908 707,19 0,14
XS1797138960 IBERDROLA INTL TV18-PERP. 26/03/2018 31/12/2050 EUR 30 2980 746,39 0,47
XS1933828433 TELEFONICA EUROPE TV19-PERP. 14/03/2019 31/12/2050 EUR 57 5655 927,47 0,89
TOTAL SUEDE 5749 772,63 0,90
XS1511589605 SEB 1.375% T2 1028 31/10/2016 31/10/2028 EUR 5769 5749 772,63 0,90
TOTAL Titres de créances 18 637 511,23 2,93
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ou nominal boursiére Net
TOTAL Titres de créances négociés sur un marché régl. ou assimilé 18 637 511,23 2,93
TOTAL Titres de créances négociables 18 637 511,23 2,93
TOTAL ESPAGNE 2 408 916,49 0,38
ES00000128S2 SPAIN TV17-301127 INDX 26/04/2017 30/11/2027 EUR 2 000 0,65 2408 916,49 0,38
TOTAL ITALIE 16 228 594,74 2,55
1T0005004426 ITALY TV14-150924 INFLATION 19/03/2014 15/09/2024 EUR 13 000 2,35 16 228 594,74 2,55
TOTAL Titres d'OPC 62 188 485,49 9,77
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 62 188 485,49 9,77
TOTAL FRANCE 62 188 485,49 9,77
FRO010885236 OSTRUM SRI MONEY P.IC FCP 4DEC EUR 599 62 188 485,49 9,77
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part C1 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C2 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C3 : Information relative a la part a la part éligible a 1'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part S1 : Information relative a la part a la part ¢éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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